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REGULAMENTO DO IMPACTO VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO DE
ACOES - BDR NIVEL 1
CNPJ n' 03.287.127/0001-21

Capitulo |

Constityigio ¢ Caracteristicas

Artigo 1"

0 IMPACTO VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES - BDR NiVEL 1
(doravante designado FUNDO), constituido sob o forma de condominio aberto ¢ com prazo
indeterminado de duragio, ¢ uma comunhdo de recursos destinados 3 aplicagdo em titulos ¢
valores mobilidrios admitidos pela legislagio em vigor, inclusive a Instrugio CVM n° 555,
de 17 de dezembro de 2014 ¢ alteragbes posteriores, observadas as limitagles de sua
politica de investimento.

Paragrafo Unico

0 FLUNDO tem como piblico alvo os investidores em geral, pessoas fisicas ou
juridicas, que buscam clevados retornos absolutos no longo prazo a partir no
Investimento em agdes.

Capitulo 11
Prestadores de Servicos de Administragio

Artigo 2°

A administracio do FUNDO é exercida pela SITA SOCIEDADE CORRETORA DE
CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rua Rio Grande do Nuﬂu, n® 988, casa, inscrita no CNPJ sob o
n" 17.315.359/0001-50, devidamente autorizada & prestagdo dos servigos de administragio
de carteira de titulos ¢ valores mohbilidrios através do Ato Declartério n® 1.514, expedido
em 24 de Setembro de 1990, doravante designada como ADMINISTRADORA.

Artigo 3*

A gestdo da carteira do FUNDO compete a IMPACTO INVESTIMENTOS L DAL, com
sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Av. Getilio Vargas R74 /
803, inscrita no CNPJ sob o n® 04.714.159/0001-29, devidamente autorizada a prestagilo
dos servigos de administrugiio de carteira de titulos ¢ valores mobilidrios atraves do At
Declaratdrio n® 7504, expedido em 19 de dezembro de 2003, doravante designada como
GESTORA.

Pa rﬁgraf‘u Unico

Cabe 8 GEHSTORA realizar a gestdo profi wmrnl dos titulos ¢ valores mobilidrios
integrantes da carteira do FUNDO, com poderes para negociar, em nome do
FUNDO, os referidos titulos e valores mobilidgrios, observando as limitagdes
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impostas pelo  presente  regulamento, pela  ADMINISTRADORA e pela
regulamentagiio em vigor,

Artigo 4"

Os servigos de controladoria de ativo (controle ¢ processamento dos titulos ¢ valores
mobilidrios) ¢ de passivo (escrituragio de cotas) sdo prestados ao FUNDO pela pripria
ADMINISTRADORA.

Artigo 5"

(s servicos de distribuigio, agenciamento ¢ colocagdo de cotas do FLINDO seriio prestados
pela propria ADMINISTRADORA ¢/ou por instituighes ¢/ou agentes devidamente
habilitados para tanto, sendo que a relaglio com a qualificagio completa destes prestadores
de servigos encontra-se disponivel nu sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA ¢
da GESTORA.

Artigo 6"
0 FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, poderd contratar outros prestadores
de servigos de administragiio,

Paragrafo Unico

Os servigos de custddia sio prestados a0 FUNDO pelo BANCO ITAU UNIBANCO
S.A., com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre ltatisa, Sio
Paulo / SP - inscrita no CNPJ sob o n® 60.701.190/0001-04, devidamente
sutorizada & prestagio de servigos de custodia . doravante designada como
CUSTODIANTE, sendo devida pelos seus servigos a tuxa mixima de custodia
correspondente a 0,05% s.a. do patrimdnio liguido do FUNDO.

Capitulo 11
Politica de i o

Artigo 7"

A politica de investimento do FUNDO consiste na aplicagio em uma carteiry de ativos
financeiros de emissiio de¢ companhizs negociadas em bolsa de valores através de uma
gestio ativa, com preponderiincia para a alocagdo em agdes de empresas que possam
apresentar um alto potencial de valorizagio. negocindas com grande desconto em relagio
a0 seu esperado valor justo, com base em fundamentos técnicos de andlise, o objetive de
proporcionar elevados retornos absolutos no longo prazo. O FUNDO podera dplicar em
certificados de agdes, BDRs nivel |, de emissdo de companhias abertas, com sede no
exterior, cuja negociaglio seja admita no mercado local, sem que a aplicagdo nestes wivos
esteja sujeita ao limite de aplicagio em ativos no exterior, em linha com o § 3°, doan. 115,
da Instrugdo CVM n” 555, :

Pardgrafo Unico

)%
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0 Anexo A do presente regulamento sintetiza as principais disposigoes da
composi¢io da carteira e da politica de investimento do FUNDQ, bem como seus
respectivos limites, quando apliciveis.

Artigo 8" _
O FUNDO se classifica como um fundo de agdes e aplicard 67% (sessenta e sete por
centa), no ntinimo, de seu patrimdnio liquido nos seguintes ativos financeiros:

. agdes admitidas & negocingio em mercado organizado;

1. recibos de subserigiio ‘e certificados de depbsito de agdes admitidas 2
negociagio nas entidades referidas no inciso I deste Artigo;

M. cotas de fundos de agdes ¢ cotas dos fundos de indice de agdes negociadas
nas entidades referidas no inciso | deste Artigo; ¢

IV,  Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel I, 11 e TI1.

Paragrafo Primeiro

O patrimdnio liguido do FUNDO que exceder o percentual fixado no caput deste
Artigo poderd ser aplicado em quaisquer outras modalidades de ativos financeiros,
observados os limites de concentragdo previstos no pardagrafo segundo do Artigo 9°
deste Regulomento ¢ na legislagio em vigor.

Parigrafo Segundo
O principal fator de risco do FUNDO ¢ a variagio de pregos de agdes admitidas a

negociagdo em mercado organizado.

Pardgrafo Tereciro
O FUNDO poderd estar exposto a significativa concentraglio em ativos de poucos
emissores com os riscos dai decorrentes.

Pardgrafo Quarto
O FUNDOQO, perante a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
¢ de Capitais (ANBIMA), classifica-se como Agdes-Ativo-Livre.

Artigo 9"
O FUNDO obedecert aos limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativos

financeiros constantes dos pardgrafos abaixo.

Parigrafo Primeiro

Os ativos listados nos incisos [ a IV do Artigo 87 deste Regulamento ndio estiio
sujeitos a limites de concentraglio por emissor, No caso dos demais ativos, o
FUNDO obedecerd aos limites de concentragiio por emissor constantes da tabela
abaixo:

”\;\r
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Instituighes Finnnceiras 20%

Companhias Abertas 0%

Fundes de Investimento 10%

Pessons Fisicas 0%

Chutras Pessoas Juridicas de Direito Privado S

Unilo Federal 33%
Paragrafo Segundo

Os ativos listados nos Incisos | a IV do Artigo 8 deste Regulamento estiio sujeitos
ao limite previsto no caput daquele. No caso dos demais ativos, o FUNDO
obedecerd aos limites de concentragho por modalidade de ativo financeiro
constantes da tabela abaixo:

Cotnz de FI Instrugin CVM 535 [excelo aquelas:
previstis ng item I do Artigo 8] destinados a
investidores em geral
Cotas de FI Instrugio CYM 535 [exceto aguielns
prewistas no item [ do Artigo 8°] destinados 4
GRUPO investidores qualificados.
Cotas de FIC Instrugiio CVM 535 destinados a
Conjunto dos: investidores em geral
seguintes Ativos | Cotas de FIC Instruglio CVM 555 destinados a
Finangeiros: investidores qualifleados

Cotas de Fl Imabilitiio

Cotas de FIDC )

Cotas de FIC FIDC

CRI

Oitros Ativos Financeirog {exceto os do Grupo
B)

Titulos Pablicos Federais £ Operagdes Compromissadas 23%

Curo adquirids ou aliehada em Holsa de Mercadorias ¢ Futuros 1%

AR Titulos de emissiio ou co-obrizacio de Instituigiio Financeira 31%

Outros Valores Mobiliarios objeto de Oferta Piblica (exceto os do 3%
Cirupo A)

Pardgrafo Tereeiro

0O FUNDO nio pode deter mais de 20% (vinte por cénto) de seu patriménio liquido
em titulos ou valores mobilidrios de emissio dan ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou de empresas a elas ligadas, sendo vedada, ainda, a aquisigio de agdes
de emissdo da ADMINISTRADORA,

Paragrafo Quarto

O percentual miximo de aplicaglio em cotas de fundos de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou empresas a elas
ligadas ndo excedera a 33% (trinta e trés por cento).
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Pardagrafo Quinto
Para efeito de caleulo dos limites estabelecidos neste Artigo:

. considerar-se-d emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento
¢ o patriménio separado na forma da lei, obrigados ou co-obrigados pela
liquidagdo do ativo financeiro;

IL considerar-se-fio como de um mesmo emissor o8 ativos financeiros de
responsabilidade de emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico,
assim entendido o composto pelo emissor ¢ por seus controladores,
controlades, coligados ou com ele submetidos a controle comum;

1. considerar-se-i  controlador o titular de direitos que assegurem @
preponderdneia nas deliberagdes ¢ o poder de eleger a maioria dos
administradores, direta ou indirctamente;

IV.  considerar-se-io coligadas as sociedades nas quais a investidora; direta ou
indiretamente, tenha influéneia significativa na investida;

V. considera-se que ha influéneia significativa quando: a investidora, direta ou
indiretamente, detém ou exeree o poder de participar nas decisdes das
politicas financeira ou operacional da investida, sem controld-la;

VI,  presume-se, o menos que possa ser claramente demonstrado o contririo, que
ha influéneia significativa quando a investidora, direta ou indiretamente, for
titular de 20% (vinte por cento) o mais do capital votante da investida, sem
controld-la.

Paragrafo Sexto

As aplicagties pelo FUNDO em cotas de um mesmo fundo de investimento estio
limitadas & 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido.

Pardgrafo Sétimo

Na hipdtese do FLINDO realizar operagdes tomadoras de empréstimo de agdes, os
limites de concentraglio por modalidade de ativos financeiros de renda fixa poderdo,
excepcionalmente, ser extrapoludos. respeitados os limites por conjunto de ativos
previstos no Grupo A da tabela constante no Pardgrafo Segundo deste Artigo.

Parigrafo Oitavo

Os limites de concentragiio por emissor ¢ por modalidade de ativos financeiro de
que trata o caput serdo reduzidos proporcionalmente ao percentual de aplicagdes do
FUNDO em cotas de outros fundos de investimento.

Pardagrafo Nono
A aplicagio do FUNDO em cotas de fundos de investimento depende de prévio
compromisso escrito do administrador dos fundos investidos no qual se obriga a
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informar & ADMINISTRADORA, no mesmo dia em que as identificar, as situaghes
de desenquadramento, informando ativo e emissor.

Paragrafo Décimo
O FUNDO podera aplicar aié 10% (dez por cento) em ativos financeiros negoviados
no exterior de mesma natureza econdmica dos referidos no capur ¢ pardgrafo
primeiro do artigo 8°, obedecidos aos critérios da legislagdo ¢ as regras de
concentraglio por emissor ¢ por modalidades de ativos financeiros estabelecidas
neste Regulamento,

Artigo 10
Nas operagdes compromissadas realizadas pelo FUNDO seriio observados os limites
estabelecidos nos paragralos deste Artigo.

Pardgrafo Primeiro
Os limites de concentragiio por emissor estabelecidos neste Regulamento serdio
ahservados:

[ em relagiio aos emissores dos ativos objeto:
a) quando alienados pelo FUNDO com compromisso de recompra. ¢

b) cuja aquisi¢io tenha sido contratada com base em operagdes a termo
a que se refere a regulamentaglio em vigor;

1. em relacio & contraparie do FUNDO. nas operagdes sem garantia de
liquidagiio por cdmaras ou prestadores de servigos de compensagho ¢ de
liquidagdo autorizados & funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

Paragrafo Segundo
Nio se submeterfo aos limiles de concentragio por emissor as opemgdes
compromissadas:

I lastreadas em titulos pablicos federais;

. de compra, pelo FUNDO, com compromisso de revenda, desde que contem
com garantia de liquidagio por cimaras ou prestadoras de servigos de
compensaglo ¢ de liquidagio autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM; e

1. de vendas a termio, referidas na regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Terceiro

Aplicam-se ao§ ativos ohjeto des operagdes compromissadas em que o FUNDO
assuma o compromisso de recompra, os limites de concentragio por modalidade de
ativos financeiros de que trata o Pardgrafo Segundo, do Artigo 9.
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Artigo 11
0 FUNDQ pode participar de operagdes nos mercados de derivativos e de liquidagdo futura
exclusivamente para fins de hedge.

Paragrafo Unico
O limite miximo de exposigio da participagdo do FUNDO nos mercados de que
trata o capi € de até | (uma) vez o seu patrimodnio liquido.

Artigo 12
As operagdes com derivativos incluem-se no cdmputo dos limites estabelecidos para seus

ativos subjacentes.

Pardgrafo Unico
O valor das posigdes do FUNDO em contratos de derivativos sera considerado no
céleulo dos limites de concentrago por emissor, cumulativamente, em relagdo:

I a0 emissor do ative subjacente; e

1. A contraparte quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagiio por
cdmaras ou prestadores deé sérvigos de compensagio e de liquidagio
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 13
Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, obrigando-se,
caso necessirio, por consegilentes aportes adicionais de recursos.

Pardgrafo Primeiro

Em fungdo das aplicagbes do FUNDO, eventuais alteragdes nas taxas de juros,
ciimbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagbes ou desvalorizaghes de
suas cotas.

Pardgrafo Segundo

Os servicos de administragdo sfio prestados a0 FUNDO em regime de melhores
esforcos, e como obrigagio de meio, pelo que a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA ndo garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos
investimentos  dos cotistas no FUNDO. Como prestadoras de servigos de
administragio ao FUNDO, a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA ndo serilo, sob
qualquer forma, responsiveis por qualquer erro de julgamento ou por qualguer
perda sofrida pelo FUNDO, com excegdo das hipoteses de comprovada culpa, dolo
ou ma-fé da GESTORA ou da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Terceiro
A ADMINISTRADORA ¢ cada prestador de servigo contratado respondem perante
4 CVM. na esfera de suas respectivas competéneias, por seus proprios atos €
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omisshes contririos 4 lei, ao regulaments do FUNDO e s disposigdes
regulamentares aplicdveis,

Parderafo Quarto

As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia  da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

g‘gg-_:‘;uin v
Tax Administragio ¢ De as do Fundo

Artigo 14

Comeo temuneragdo de todos os servigos de que trata o Capitulo 11, exceto agueles previstos
no Artigo 6° deste Regulamento, ¢ devido pelo FUNDO aos prestadores de servigos de
administragdo o montante equivalente & 5,00% a.a. (cinco por cento ao ano) sohre o valor
do patrimdnio liguido do FLINDO.

Paragrafo Primeiro

A remuneragio prevista no caput deste Artigo deve ser provisionada diariamente
(em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO e
paga mensalmente, por periodo vencidos, até o 5° (quinto) dia atil do més
subseqliente.

Paragrafo Segundo

Os pagamentos das remuneragdes aos prestadores de servigos de administragio
serfio efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas ¢ prazos entre
eles ajustados, até o limite da taxy de administragiio fixada no capur deste Artigo,

Pardagrafo Tereeiro

A taxa de administeagho prevista no capif € a taxa de administraglio minima do
FUNDQO. Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicagio em cotas de fundos de
investimento, fica instituida a taxa de administragdo mixima de 6,00% a.a. (seis por
cento do ano) obre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO.

Pardgrafo Quarto

A taxn de administragdo maxima, previstd no paragrafo anterior, compreende i laxa
de administragdo minima ¢ o percentual maximo que a politica do FUNDO admite
despender em razio das taxas de administragio dos fundos de investimento
investidos.

Artigo 15
Nio serdo cobradas taxas de ingresso ¢ saida no FUNDO,

Artigo 16
O FINDO nfio cobrn taxa de performance.
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Artigo 17
Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas. que lhe podem ser debitadas

diretamente:

I taxas, impostos ou contribuigdes federnis, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam oy vepham a recair sobre os bens, dircitos ¢
obrigagdes do FUNDO;

1. despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedigio ¢
publicagio de relatdrios e informagdes periddicas previstos  na
regulamentagdo vigente;

1. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comUNIcACOes aos cotistas;

IV.  honordrios e despesas do auditor independente:
V. emolumentos ¢ comissies pagas por operagdes do FUNDO;

VI.  honordrios de sdvogado, custas ¢ despesas processuais correlatas, incorridas
em razlo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagiio imputada ao FUNDO, se for o caso;

VI,  parcela de prejuizos niio coberta por apolices de segurd ¢ niio decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administraglo
no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIl despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto do FUNDO pela GESTORA ou por seus representantes legalmente
constituidos, decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

[X. despesas com liquidagdo, registro ¢ custodin de operagdes com titulos e
valores mobilidrios, demais ativos linanceiros ¢ modalidades operacionais;

X.  despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificadas ou recibos de depdsite de valores mobiligrios;

XL  ataxade adminstragio;

X, os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneragiio com base na taxa de administragdo, observado ainda o disposto
no art. 85, §8° da Instruglio CVM 555.

Paragrafo Unico

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta da
ADMINISTRADORA.

ﬂ"‘" ;_M
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Capitulo V
Emissdo e Reseate de Cotas

Artigo 18

A aplicagio e o resgate de cotas do FUNDO serllo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou da Central de Custddia e Liguidagdo Financeiea — CETIP.

Paragrafo Primciro

Nas hipoteses em que aplicével, somente serdo consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apos o efetiva disponibilidade dos recursos na conta investimento do
FUNDO.

Paragrafo Segundo

[ facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensdio se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em
um dia nfio impede a reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo Terceiro
As aplicagdes realizadas através da CETIP deverdo, necessariamente, ser resgatadas
através da mesma entidade.

Artigo 19

Na emissio de cotas do FUNDO sera wilizado o valar da cota em vigor no dig da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & ADMINISTRADORA, em sua
sede ou dependéncias.

Paragrafo Primeiro
As cotas do FUNDO nde podem ser objeto de cessdio ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial, execuglio de garantia ou sucessdo universal,

Pardgrafo Segundo

E admitida a invers@o feita conjunta e solidariamente por duas pessoas. Para todos
os efeitos perante a ADMINISTRADORA, cada co-investidor ¢ considerade como
se fosse (nico proprictario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando a
ADMINISTRADORA validamente exonerada por qualquer pagamento feito a um,
isoladamente. ou a ambos em conjunto. Cada co-investidor, isoladamente ¢, sem
anuéncia do outro pode investir, solicitar e réceber resgate, parcial ou tutai dar
reeibos ¢ praticar, enfim wdo ¢ qualquer ato inerente i propriedade de cotas.

Artigo 20

O resgate das cotas do FUNDO ndio estd sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado a qualquer momento, sendo pago no 3° (terceiro) dia Gtil apos a data de
conversio de cotas.

UH
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Paragrafo Primeiro
Fiea estipulado como data de conversio de cotas o dia (til da solicitagio de resgate.

Paragrafo Segundo

Nos casos em que, com o atendimento da solicitagio de resgate, a quantidade
residual de cotas for inférior ao minimo estabelecido pela ADMINISTRADORA, a
totalidade das cotas serd automaticamente resgatada.

Artigo 21

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar alteragdo do tratamento tributdrio do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ditimos, a ADMINISTRADORA poderd declarar o fechamento
do FUNDO para a realizaglo de resgates, pelo que deverd proceder a imediata divulgagiio
de fato relevante, tanto por oeasifio do fechamento; quanto da reabertura do FUNDO.

Pardgrafo Primeiro

Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, 8 ADMINISTRADORA deve obrigatoriamente, além da divulgagio
de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o capur, realizar a
convocacdo de Assembleis Geral, no prazo maximo de | (wm) dia atil, para
deliberar, no prazo de |5 (quinze) dias corridos, a contar da data do fechamento para
resgate, sobre as seguintes possibilidades:

. substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

Il reabertura ou manutengio do fechamento do FUND(Q para resgate;

I, possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
IV,  cislio do FUNDO; ¢

V. liquidagdo do FLINDO.

Paragralo Segundo
0 FUNDO deve permanccer fechado para aplicagiies enguanto perdurar o periodo
de suspensiio de resgates.

Artigo 22

0 FUNDO niio recebe aplicagbes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional. Nos
feriados estaduais ¢ municipais 0 FUNDO operiri normalmente, apurando o valor das
cotas, recebendo aplicagdes, aceitando pedidos de resgates ¢ pagando resgates.

[..__
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Pardgrafo Primeiro

05 hordrios para recebimento de pedidos de aplicagdes e de resgates, assim como o8
limites maximos e minimos para aplicaglio, sdo definidos a exclusivo eritério da
ADMINISTRADORA ¢ discriminados no prospecto do FLINDO,

Paragrafo Segundo
O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apds o fechamento dos
mercados em que o fundo atua (cota de fechamento).

Capitulo V1
Assembléia Geral

Artigo 23
£ de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

1. as demonstragdes contdbeis apresentadas pela ADMIN ISTRADORA;

. a substituicio da  ADMINISTRADORA, da GESTORA ou da
CUSTODIANTE do FUNDO:

I, a fusdo, a incorporagdio, a cisdio, a transformagdio ou a liguidagio do
FLINDO:

IV, o aumento dataxa de administragdo ou da taxa maxima de custodia;
V. a alteragdio da politica de investimento do FLINDOY;

V1.  a amortizacio de cotss e o resgate compulsdrio de cotas nos casos pio
previstos neste Regulamentor ¢

VI, a alteragdio do regulamento, salvo nos casos previstos na regulamentagiio
vigenie,

Artigo 24

A convocacio da Assembléia Geral deve ser feita através de correspondéncia encaminhada
a cadn cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constard
dia, hora, local e, ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nio se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagio
da Assembléia Geral,

Pardgrafo Primeiro

O avise de convocagdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os
documentos perfinentes a proposta a ser submetida & apreciaglo da Assembléia
Geral.



Regstro n*

k1208612

7 Oficio de Regustro de Titulos ¢ Decs.- BH

Pardagrafo Segundo

A Assembléia Geral se instalard com a presenga de qualguer nimero de cotistas,

Artigo 25
As deliberagdies da Assembléia Geral serdio tomadas por maionia dos votos, cabendo a cada
eota | (um) voto,

Pardgrafo Primeiro

Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO inseritos no
registro de cotistas na data de convocagio da assembléia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de | (um) ano.

Paragrafo Segundo

As alteragdes de regulamento serdio eficazes na daia deliberada pela Assembléia
Geral, Entretanto, nos casos listados a seguir, serfio eficazes, no minimo, a partir de
30 (trinta) dias corridos apds a comunicagio aos cotistas que trata o Artigo 30,
Paragrafo Primeiro, salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

L. aumento ou alteragdo do cdleulo das taxas de administragdo, de performance,
de ingresso ou de saida e da taxa mixima de custodia;

Il alteragdo du politica de investimento;
I, mudanga nas condigdes de resgate; ¢

IV.  incorporagfio, cisio ou fusdo que envolva fundo sob a forma de condominio
fechado, ou que acarrete sleragho, para os couistas envolvidos, das
condighes elencadas nos incisos anteriores.

Artigo 26
Anualmente a Assembiéia Geral deverid deliberar sobre as demonstragdes contabeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento ¢ vinte) dias corridos apds o término do exercicio social,

Pardagrafo Primeiro

A Assembléia Geral a que se refere o capur somente pode ser realizada no minimo
30 (trinta) dias corridos apds estarem disponiveis aos colistas as demonstragdes
contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado,

Pardagrafo Segundo

A Assembléis Geral a que comparecerem lodos os cotistas poderd dispensar a
observancia do prazo estabelecido no pardgrafo anterior, desde que o faga por
unaniridade.

Artigo 27

As deliberagdes dos cotistas poderdio, a critério da ADMINISTRADORA, ser tomadas sem
necessidade de reunifio, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio

(-
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eletrdnico ou telegrama, dingido pela ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta
no prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro

A auséneia de resposta & consulta formal, no prazo estipulado no capul, Séra
considerada como anuéncia por parte dos cotistus @ aprovagio das matérias objeto
da consulta.

Paragrafo Segundo
Quando utilizado o procedimento previsto neste Artigo, o guorum de deliberagio
serd 0 de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 28

Os cotistas poderdio votar em Assembléias Gerais por meio de comunicagiio eserita ou
eletrdnica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagio da
Assembléia  Geral. devendo a  manifestagio do voto  ser recebida pela
ADMINISTRADORA até o dia (til anterior 4 data da Assembléia Geral, respeitado o
disposto nos paragrafos do presente Artigo,

Paragrafo Primeiro

A entrega do voto, por meio de comunicaglio escrita, deverd ocorrer na sede da
ADMINISTRADORA, sob protocolo, ou por meie de correspondéncia, com aviso
de recehimento, na modalidade “mio-propria”, disponivel nas agéncias dos
corTeios.

Paragrafo Segundo
O voto cletrdnico, quando aceito, terd suas condigbes regulamentadas na propria
convocagdo da Assembléia Geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de

vatagdo,
ftulo VI
Politica de Divulgagiio de Informacdes
Artigo 29

A ADMINISTRADORA, em atendimento & politica de divulgagdo de informagdes
referentes ao FUNDO. se obriga a:

1. divulgar, diariamente, o valor da cota e do patrimdnio liquido do FUNDO:

I, remeter mensalmente 404 cotistas extrmos de conta, com, noe minimo, as
informugdes exigidas pela regulamentagdo vigente;

Artigo 30
A ADMINISTRADORA deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos:
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I informe didrio, conforme modelo da CVM. no prazo de | (um) dia Otil:
1. mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apos o encerramento do més a que
se referirem:

a) halancete;

b) demonstrative da composigio ¢ diversificaglio de carteira;
c) perfil mensal;

d) lAmina de informagdes essenciais.

M. formulirio de informagdes complementares, sempre que houver alteragio do
seu conteddo, no prazo de 3 (cinco) dias Gteis de sua ocorréncia,

IV. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem as demonstragies contiibeis
acompanhadas do parecer do auditor independente;

V. formuldrio padronizado com as informagdes basicas do FUNDO, sempre que
houver alteragio do regulamento, na data de inicio da vigéncia das alteragdes
deliberadas em Assembléia Geral,

Pardagrafo Primeiro

A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das decisdes da Assembléia
Geral a cada cotista no prizo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de
realizagio da Assembléia Geral, podendo ser utilizado para tal finalidade o proximo
extrato de conta de que trata o inciso 1 do capur deste Artigo. Caso a Assembléia
Geral seja realizada nos tltimos 10 {dez) ditis do més, poderd ser utilizado o extrato
de conta relativo ao més seguinte da realizngBo da Assembléia Geral,

Pardgrafo Segundo

Caso o cotista ndo tenha comunicado @ ADMINISTRADORA a atualizagio de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou stravés de meio
eletrénico, a ADMINISTRADORA ficard exonernda do dever de lhe prestar as
informagdes previsias na regulamentagiio vigente, a partir da dltima correspondéncia
que houver sido devolvida por incorregdo no endereqo declarado. A
ADMINISTRADORA deverd manter a correspondéncia devolvida ou o registro
eletrdnico 4 disposigdo da fiscalizagiio da CVM, enquanto o cotista ndo proceder a0
resgate total de suas cotas.

Pardagrafo Terceiro

Ag  demonstrugdes  contibeis  serdo  colocadas & disposigio,  pela
ADMINISTRADORA, de qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90
(noventa) dias corridos apds o encerramento do periodo.
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Pardgrafo Quarto

A ADMINISTRADORA compromete-se a disponibilizar aos cotistas do FUNDO a
demonstracdo de desempenho do FUNDO até o Gltimo dia (til de fevereiro de cada
ano, bem como o divulgar, em lugar de destaque na sua pigina na rede mundial de
computadores ¢ sem protegiio de senha, a demonstragio de desempenho do FUNDO
relativo:

I. aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia il de
fevereiro de cada ano; ¢

1. aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Gltimo dia Gtil de agosto de
cada ano.

Artigo 31

A ADMINISTRADORA se¢ compromete a  divulgar imediatamente através  de
correspondéncia 4 todos os cotistas ¢ comunicagio no Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na Rede Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes
de sua carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a informagdes que possam
influenciar, de modo ponderivel, no valor das cotas ou nas suas decisdes de adquirir,
alienar ou manter tais cotas.

Pardgrafo Unico

Qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento’ do
FUNDO ot aos ativos financeiros intégrantes de sua carteira deve ser:

I divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na

pagina da CVM; ¢

Il mantido nas paginas na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA e do distribuidor do FLNDO se ndo forem a mesma
pessoa.

Artigo 32

A ADMINISTRADORA mantém servico de mendimento ao cotista, responsivel pelo
esclarecimento de dividas ¢ pelo recebimento de reclumagdes, a disposigiio dos cotistas, em
sua sede.



Healstro ne

1208612

2" Oticio de Registro da Trivlos & Gocs - BH

Pardgrafo Unico

As dividas relativas & pestio di carteira do FUNDO poderdo ser esclarecidas
diretamente com o departamento de atendimento ao cotista da GESTORA, indicado
no prospecto do FUNDO.

Capitulo VI
Administragio e Fatores de Risco

Artigo 33
A politica de administragio de risco da ADMINISTRADORA baseia-se em duas
metodologias: Value at Risk (VaR) ¢ Srress Testing.

Paragrafo Primeiro

O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteita para um determinado periodo de tempo ¢ um intervalo de confianga
previamente especificado. A metodologia di ADMINISTRADORA realiza o
caleulo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de confianga de
97,5% (noventa e sete virgula cingo por cento) em um horizonte de tempo de um
dia.

Pardgrafo Segundo

O Siress Testing ¢ um processo que visa identificar e gerenciar situagdes que podem
causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes historicas. seja tempordrias
ol permanentes. Fste teste consiste na avaliagho do impacto financeiro ¢
conseqiiente determinagdo das potenciais perdas/ganhos a que o FUNDO pode estar
sujeito. sob cenarios extremos. considerando as varidgveis macroecondmicas, nos
quais 0§ pregos dos ativos tenderiam 4 ser substancialmente diferentes dos atunis. A
analise de cendrios consiste na avaliagdo da carteira sob vérios estados da natureza,
envolvendo amplos movimentos de variaveis-chave, o que gera n necessidade de
uso de métodos de avaliagho plena (reprecificagdo). Os cendrios fornecem a
descrigiio dos movimentos conjuntos de varidveis financeiras, que podem ser tirados
de eventos historicos (cendrios historicos) ou de plausiveis desenvolvimentos
ccondmicos ou politicos (cendrios prospectivos). Para a realizaglo do Siress
Testing, a ADMINISTRADORA gera digriamente cendrios extremos bascados nos
cendrios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F),
que sdo revistos periodicamente pela ADMINISTRADORA, de forma a manter a
consisténcia ¢ atualidade dos mesmos.

Artigo 34

05 fatores de risco ocorridos pelo fundo sio:

Rirvas Creraair:
O FLNDO estd sujeing s vidagdes e condisties dos mercados de aghes, espealmente dos mercadas
de cimbin, juros, bolsa ¢ denvanvos, que sio afetados principalmente pelas condigies politicas ¢

connOMIcas NACIHNNS © intermacions,
C .I.;
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Considerando que ¢ um mvestmento de medio ¢ longo prave, pm‘ln haver alguma oscilagio do valor da
cota e cutto prizo padendo, inclusive, scatrear perdas supertores o capital aplicado e a consequente
obrpacio do eonsta de aportar reeursos adicionas puata cobnr o prejuizo do FUNDO,

Recm e Meritifa:

Consiste no nisco de varagio no valor dos ativas da egrteind do FUNDO, O valor dos titulos e valores
molbilidrios pade aumentar ou diminuir, de acordo com as fluagdes de pregas ¢ cotagoes de mercada,
as taxas de juros ¢ os resultados dis empresas emissorss, Em caso de queda do valar dos iivos que
compaem a Cartelr, o patdméanio lyuido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos
precos dns ativos integrantes da Cartetra pode ser temporana, ado exisindn, n entanto, gaantia de
que ndn s esteadim por periodos longes e/ o indeterminadis.

Em determunados momentos de meseado, a volauhdade dos preges dos anves ¢ dos denvanvos pode
sct elevada, podendo searretar osalaghes bruscas no resultado do FUNDC.

R oy Credit;

Condste o fsco de ve eminsores de tlos/valores mobiluings de tenda fixa que tavegram i cirteir
o eurfiprr suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos jurds de suns dividas para
com o FUNIDIO, Adicionalmente, os conteatiss de derivativos estio eventualmente sujeitos ao msco da
contmparte ol instowgdo gurantdon nio honsr sua liquidagio,

Riron e Lagmdders

O rseo de liguidez caracrenza-se pela batka ou mesmo flta de demanda pelos dmlos € valores
mobilianos Htegrantes da earteirs do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode nio estar apro a efenut,
dentroy o praze mixmo estabeleaido no Regulamento e na regulimentacio em vigor, pagamentos
telativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicados pelos constas. Este cenann pode se dar
em fungio da falta de quidez dos mereados nos quats o valores mobilidnos mregrantes da Carrera
sl nepactidos vu de outens eondigoes atipicas de mereadn,

Riro dr Concentrugds de Titwlas ¢ Vilores Mobilicrioy de sy satsind egusisor:

A possthilidade de concentragio da carteira em titulos e valores mobilidnos de um medma emidsor’

representa tisco de liguidez dos privos, Altergdes da condicio fnanceira de uma companhin ou de umn
grupe de eompanhias, alteragdes na expectativa de desempenho/resultados dus companhing ¢ da
capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou eumulativamente, afetar ndversumente p
prego efon rendimento dos ativos da earteira do FUNDO. Nestes casos, a ADMINISTRADORA
pode ser obrngada » bguidar os ativos do FUNDO a pregos depreciados podenda, com isso, influenciar
neganvamente o valor da cota do FUNIDICO,

Ruvoo Prowemiente do Uo de Dernsitiras:

O FUNDO realiva operagdes noe mercados de denvanvos como parte de sus estraregia de
investimento. Fstas operagiies podem tio produzit os efeiros preécendidos, provocando ascilagdes
bruseas ¢ significativas no resultado do fundo, podendo ocasionar petdas patrimontdis para os cotstas.
lstes pode ocarrer em virude do prego dos derivativos depender, além do preco do’dtvo objew do

mercado a vista, de outros parimetros de precificagio baseados em expectativas futunis. Mesmo que o

preco div ativo abjeto permuncea inalterado, pode ocorrer variagio nos pregos dis derivarivis, tendo
como conseqiiéncis o aumento de volatlidsde de sua cantetra,

O nsco de operar com wma expesigio maior que o seu puriménio liguido pode ser definido comn a
possibalidade dos EMFI'H‘.‘H do FUNIXO serem infemores act custos operaciomais, sendo assm,
insuftcientas para cobrr o3 custos Gnancaros. [Jm fundo que possuil nives de exposicin malores que o
seu patnmamo liquida. representa dsco adicional para os mvestdores. Ox pregos dos atvos ¢ dos
deavatvos podem sofrer alteracdes substancias que podem levar a perdas ou ganhos significanves.
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Riveo' e Meroad Exctervio:

0 FUINDO pmdmﬁ. Mmenter ol Al carters  anvos  (nancolros n:gmndm no extenor. o,
conséquentemente, sus petformance pode ser afersdn por requisios legan on regulatdnos, por
exipéncias tributitias relativas a todos os paises nos quats ele invista ou, ainda, pela vitiigio do Real em
relacio a outsls moedas O investimientos do FUNID estariic expostos 2 alteraghes nas condicdes
politica, econdmict ou social nos paises onde investe o que podé afetit negativamente o valor de seus
attvos. Podem ocorrer atrazos na transferéncin de jures, dividendos, ganhos de capital ou' principal,
entre paises onde o fundo nvista ¢ o Brasil, o que pode interfenie na hquidez ¢ no desempenhio do
FUNDO. Ag operagies do FUNIDIO poderao ser executadas ém bolsas de valores, de mercadonia e
fururos ou repstradas: em sistema de regstm, de custddin ou de lquidagio financein de diferentes
paises que-podem estar sujeitos a distintos niveis de regulsmentagio ¢ supervisionados por autocades
locats teconhecidas, entretanto ndo existemn gamntias: acerea da integrdade das transaches e nem,
tampouco, solbre 4 igtaldade de condicdies de acesso aos mercados locun.

Capitulo IX
Q " - .'E Ee H

Artigo 35
A carteira do FUNDO ndo esta sujeita a qualquer tributagdo.

Artigo 36
(s cotistas terdo seus rendimentos, guando auferidos, sujeitos ao Imposto de Renda na
Fonte, incidente exelusivamente no resgate de cotas & aliquota de 15% (quinze por centa).

Artigo 37
Os exercicios sociais do FUNDO sdo de 01 {um) ano cada, encerrando-se no altimo dia util
do més de setembro de cada ano.

Artigo 38

Fica eleito o Ford Centeal di Comurci du Capital do Minas Gerals, com expressa renincia
de qualguer outre, por mais privilegindo que possa ser para dirimie Quaisguer’ conflitos
judiciais relativos o FLINDO ou g goestdes decomrentes deste Regulamento.

Capitulo X _
Disposiges Especificas

Artigo 39 _

A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de
Voto™) em assembléias, que disciplina os principios gerais; o proeesso decisorio e quais sio
as matérias relevantes obrigatorias pard o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto
orienta as decisdes da GESTORA em assembléias d¢ detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto,
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Parigrafo Primeiro

A Politica de Voto da GESTORA desting-se a estabelecer a participagiio da
GESTORA em todas as assembléias gerais dos emissores de titulos e valores
mobilidrios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestio,
nas hipéleses previstas em seus respectivos regulamentos ¢ quando na pawta de suas
convocaghes constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas na referida

Palitica de Voto.

Pardgrafo Segundo

A ADMINISTRADORA deverd divulgar resumo do teor dos votos proferidos no
periodo a que se refere o perfil mensal, além do justificativa sumiria do voto
proferido ou as razdes sumirias para eventual abstengiio ou ndo exercicio do direito

de voto.

Artigo 40

As quantias que forem atribuidas ap FUNDO a titlo de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou outros rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO
devem ser incorporadas ao patriménio liguido do FUNDO.
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ANEXO A

| 0 Fundo pode realizar operagbes com derivativos?

0 Fundo pode vealizar operagies em valor superior ao seu patrimin olffilic
iquido? Em caso afirmative, quantss vezes pode ser o valor total dessas
peraghes em refacio ao Patriminio Liguido do Fundo?

| Fundo pode realizar investimentos no exterior? f=im

_— e
%0 o Fundo possa aplicar recursos no exterior, qual o horério loca 1'3' hs

Brasilia) de fechamento do mercado utllilzado para cilculo do valor da cota|

do dia, conforme determinado pelo § 5% do art.10 da Ingtrucio CWVM n®

9,/047

e —— —
mite maximeo, em relacio no Patrimbnio Liguide do Fundo, que pode se
aplicado em ativas no exterior.

|
I
[
I imite minimo & o limite maximo, em relagio ao Patdmdnio Liguido dofMinimo: 67
s

[5im
Fundo utiliza derivativos somente para protecio da carteira (hedge)? |
r

Aximo: . 10

Fundo que pode ser aplicado em acdes de smissio de companhias abertas)

(limite por modnﬂdnﬁa de ative ﬁnmulru Acdes de Cias Aberias). Maximo: 100%
| 8 n e e

Limite minimo e o limite miximo, m relagho ao Patrimdnio Liquide dolMinimo: 0%
Fundo que pode ser aplicado em titulos pablicos de emissio do Tesouro [

scional (limite por modalidade de ativo financeiro - Titulos PdblicosfMaximo: 33%
cderais

i mlte mia:im. em relacio a0 Patriménio Liguide do Fundo que pode serMaximo; 33%
plicade em operagbes compromissadas, lastreadnas em titulos pablicos

foderais (limite por modalidade da ativo financeire - oparagies
pmpromissadas lastreadas em TPF).

—_—— T
mite miximo, em relacio ao Patrimdnio Liquido do Fundo que pode senlMaximo: 3359
aplicade em operagbes compromissadas, lastreadas em titulos privado
limite por modalidade de ativo financeiro - operagdes compromissadas
u'hrudu em titulos privados).

Limite maximo, em réfacdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, gue pﬂdl sarMaximal 339
plicado em cotas de fundos de Investimento do mesmo tipn, ou scja,j

undns regulados pela Instrucho CVM n® 555 (limite por modalidade de i

tive financeiro - Cotas de fundos de Tnvestimento da Instrucéo CVM n®

555)
. 3 -_
mite maximo, em relacio ao Patrimdnio Liquido do Fundo que pode sariMaxime: 20%
aplicado em cotas de outros fundos de investimente (limite por modalidade
de ativo financairo - Cotas de outros tipos de fundos de Investimento)

mite maximo, em relagio ao Patrimdnie Liqulde do Funda, que pode = Haﬂmu a3
plicado em atives financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas o |
Huridicas de direlto privado, excetuando-se agbes, bonus ou recibos de |
subiscricio, certificados de depdsito de acbes, cotas de fundos de acdes oul
de fundos de indice ¢ BDRs niveis 11 e II1, bem como emissores piblico
que niio 3 Uniio Ft_-derll {limite por emissor - Cradito Privado)
G ————

45

_— - '
mite maximo, em relagio ao Patriménio Liquido do Funde, que pode serMaxima: 20%
plicado em titulos ou valores mobilidrics de emissio ou co-obrigagio de |
ma mesma instituicho financeira, de seu controlador, de sociedade p
lquer deles direta ou Indiretamente controladas (limite por emimr |

£

mite miximo, em relagio ao Patrimbnio Liguide do Fundo, que pode se
plicado am titules ou valores mobilidrics de emissio ou co-obrigacio de
ma mesma companhia aberta, de seu controlndor, de sociedade poi
ualquer deles direta ou indiretamente contreladas (limite por emisgor - Cia
me maximo, em relacio so Patrimonio Liguido do Fundo, que: pode se

gutmiby: 109

IMaximg; 105
plicado em cotas de um mesmo fundo de investimento (limite por emissc |
fundo de investimento).

e 2
Limite mAximo, em relaciio ac Patriménle Liguido do Fundo, que pode sediMixima: 5%
icado em titulos e valores mobiliarios de uma mesma Pessoa Fisica o
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2° Dficio. de Rugistra ds Titwlos = Oogs - BH

Fmt Juridica nio relaciopada nos 3 itens anteriores (limite por emissor
e outras P1),

| a9 1 mite miximo, em relagio ao Patrimdnio Liquido do fundo; plrl aplicag: o]
«m titules ou valores mobilidrios de emissiio do administrador, do gestor
de empresa a ales ligada (limite por. miunr - EMPresSas Ilndn‘,r

£6 & resposta da pergunta 29 seja "Nbéo", ou szja, o fundo T
derlvativos nfo =4 para protecao da carteira (hedge), mas como parte
integrante de sua estratégia de investimento, gual o limite méximo das
argens, estabelecida em regulamento.

te minimo & o limite maximo, &m relagio ao Patrimbnio Liguido dofMi
undo que pode ser utilizado em operagbes de empréstimos de acbes, naj
arma regulnda pela CVM. Considerar apenas as posicies em que o fundo &

smprastador (doador) |

T — '
ite minimo e o limlte maximo, em relagio ao Patrimbnio Ligquido dol
Fundo. que pode ser utilizado em operacies de empréstimos de titulogr
piblicos, na forma sutorizada pela CVM. Considerar spenas as posigbes emi{M=ximo: 33%
que o funde & emprestador (doador)
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