W
BM&FBOVESPA =
A Nova Bolsa —7}/:

BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA DE
COMPENSACAO, LIQUIDACAO E GERENCIAMENTO
DE RISCOS DE OPERACOES NO SEGMENTO BOVESPA,
E DA CENTRAL DEPOSITARIA DE ATIVOS (CBLC)

Marco 2011




BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa —

INDICE
GLOSSARIO

CAPITULOI

CADASTRO DE PARTICIPANTES E INVESTIDORES
1. Aspectos gerais

1.1 Apresentagdo de documentos

2. Cadastro de Participantes

2.1 Agente de Compensagéo

2.2 Agente de Liquidag&o Bruta

2.3 Participantes da Negociagéo

2.3.1 Vinculacdo ao Agente de Compensacéo

2.3.2 Vinculagdo ao Agente de Liquidacao Bruta

2.4 Agente de Custddia

2.5 Liquidante

3. Cadastro de Investidor

3.1 Incluséo de Cadastro de Investidor

3.2 Alteragdes Cadastrais nas Contas de Custodia

3.3 Inativacdo do Cadastro de Investidor

3.4 Qualificacdo de Investidor

3.4.1 Qualificacdo de Investidor cliente de outro Participante
3.4.2 Grupos de Investidores Qualificados

3.4.3 Suspensédo da Condigéo de Investidor Qualificado
3.4.4 Reativacdo da Condicédo de Investidor Qualificado
3.4.5 Exclusdo da Condicao de Investidor Qualificado

CAPITULO II

REGISTRO E ACEITACAO DE OPERACOES
1. Registro de Operagdes

2. Aceitagdo de Operagdes

3. Tipos de Operagdes Elegiveis

3.1 Renda Variavel

3.1.1 Operacdes a vista

3.1.2 Operaces a termo

3.1.3 OperacGes de opgdes

3.1.4 OperacOes de contratos futuros
3.2 Renda Fixa Privada

3.2.1 Operagdes a vista

3.2.1.1 Liquidacdo em D+0

3.2.1.2 Liquidacdo em D+1

3.2.2 OperacGes compromissadas

CAPITULO Il

COMPENSACAO E LIQUIDACAO

1. Aspectos Gerais

1.1 Estrutura de Contas de Liquidagdo da CBLC




BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa —

1.1.1 Conta de Liquidagdo no STR

1.1.2 Conta de Liquidacao no Servico de Depositaria da CBLC
1.1.3 Registros das Etapas de Entrega de Ativos entre os Participantes
2. Mercado de Renda Variavel

2.1 Especificacdo de Operacdes

2.1.1 Procedimentos aplicaveis

2.1.2 Prazos de Especificacdo

2.1.3 Direcionamento da Entrega de Ativos

2.1.4 Direcionamento de Liquidacao

215 Especificacdo de Operagdes para Investidor Qualificado
2.2 Bloqueio de Venda

2.3 Compensagdo Multilateral

2.4 Liquidacdo de Operagdes a Vista

2.4.1 Entrega de Ativos

2.4.1.1 Da ndo Entrega dos Ativos

2.4.1.2 Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) de Ativos
2.4.2 Pagamento

2.4.3 Entrega contra Pagamento

2.4.4 Mecanismo de Restri¢do

2.4.5 Ciclo de Liquidacdo de Operacdes a Vista

2.4.5.1 Etapas do Ciclo de Liquidacao

2.4.5.2 Tabela de Prazos e Horéarios do Ciclo de Liquidagéo
2.5 Liquidacdo de Operagdes a Termo

2.5.1 Ciclo de Liquidacao

2.5.2 Tipos de Liquidacéao

2.5.2.1 Liquidacdo por Decurso de Prazo

2.5.2.2 Liquidacdo Antecipada

2.5.2.3 Liquidacdo Antecipada por Diferenca

2.5.3 Substituicdo do Ativo objeto do Termo Flexivel

2.6 Liquidacao de OperacOes de Opc¢oes

2.6.1 Ciclo de Liquidacao

2.6.2 Exercicio de Posicéo

2.6.2.1 Opcdes sobre Acdes

2.6.2.2 Opgoes sobre o IBOVESPA

2.7 Liquidacao de OperacGes de Contratos Futuros

3 Mercado de Renda Fixa Privada

3.1 Especificacdo de Operacdes

3.1.1 Procedimentos aplicaveis

3.1.2 Prazos de Especificacdo

3.1.3 Direcionamento da Entrega (ou Recebimento) de Ativos
3.1.4 Direcionamento de liquidacéo

3.1.5 Especificagdo de Operagdes para Investidor Qualificado
3.2. Bloqueio de Venda

3.3. Compensac¢do Multilateral

3.4. Liquidacdo

3.4.1 Entrega de Ativos

3.4.1.1 Da ndo entrega dos Ativos

3.4.1.2 Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) de Ativos
3.4.2 Pagamento

3.4.3 Entrega contra Pagamento

3.4.4. Mecanismo de Restricdo

3.5. Ciclo de Liquidagéo




BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa —

3.5.1 Etapas do Ciclo de Liquidacéo
3.5.1.1 Tabela de Prazos e Horérios do Ciclo de Liquidacdo

CAPITULO IV

TRATAMENTO DE FALTA DE ENTREGA OU PAGAMENTO
2. Falta de Entrega

1.1 Renda Variavel

1.1.1 Processo de Recompra de Ativos
1.1.1.1 Liquidagéo da Recompra de Ativos
1.1.1.2 Cancelamento da Ordem de Recompra de Ativos
1.1.2  Processo de Reversdo de Operacéo
1.2 Renda Fixa Privada

1.2.1 Processo de Reversédo de Operagéo
1.2.2 Processo de Recompra de Ativos

2. Falta de Pagamento

3. Penalidades

3.1 Renda Variavel

3.1.1 Operagdes a Vista

3.1.2 OperacBes a Termo

3.1.3 Operac6es de Opcoes

3.1.4 Operagdes a Futuro

3.2 Renda Fixa

4. Recursos a CBLC

4.1 Operag0es a Vista

4.2 Operacdes a Termo

4.3 OperacOes de Opcles

4.4  OperacOes a Futuro

CAPITULO YV

GERENCIAMENTO DE RISCOS

1. Aspectos Gerais

2. Risco de Crédito

2.1 Limites Operacionais

2.1.1 Atribuicdo e Alocagdo dos Limites Operacionais

2.1.1.1 Da CBLC para os Agentes de Compensacao

2.1.1.2 Do Agente de Compensacéo para os Participantes de Negociacao e Investidores Qualificados
2.1.1.3 Regras de Reducéo do Limite Operacional

2.1.2 Monitoramento de Limites Operacionais

2.1.2.1 Monitoramento

2.2 Célculo de Margem de Garantia

2.2.1 Limites Operacionais

2.2.1.1 O Sistema RiskWatch

2.2.2 PosicOes nos Mercados de Liquidacdo Futura e no Servico de Empréstimo de Ativos
2.2.2.1 O Sistema de Calculo de Margem CM-TIMS

2.2.3 Fundo de Liquidagéo

2.3 Controle de Ativos em Garantia

2.3.1 Ativos Elegiveis

2.3.2 CondicOes para Aceitacdo da Garantia e Forma de Constituicdo
2.3.2.1 Moeda Corrente Nacional

2.3.2.2 Titulos Publicos




BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

2.3.2.3 Ouro Ativo Financeiro

2.3.2.4 Acgdes de Companhias Abertas admitidas a Negociacdo em Bolsas de Valores
2.3.2.5 Titulos da Divida Corporativa

2.3.2.6 Titulos Negociados nos Mercados Internacionais

2.3.2.7 Carta de Fianca Bancéria

2.3.2.9 Cartas de Fianca ou Cartas de Crédito emitidas por Instituicdes sediadas no Exterior
2.3.2.10 Seguro de Crédito

2.3.2.11 Outros Ativos

2.3.3 Limites de Constituicdo de Garantias

2.3.3.1 Limite de Diversificacdo por Participante

2.3.3.2 Limite da Instituicdo Emissora da Garantia

2.3.3.3 Limite de Exposi¢édo Total da CBLC

2.3.4 Avaliacdo e Desagios Aplicaveis as Garantias

2.3.4.1 Moeda Corrente Nacional

2.3.4.2 Titulos Publicos

2.3.4.3 Ouro Ativo Financeiro

2.3.4.4 Ac0es de Companhias Abertas admitidas a Negociagdo em Bolsas de Valores
2.3.4.5 Titulos da Divida Corporativa

2.3.4.6 Titulos Negociados nos Mercados Internacionais

2.3.4.7 Cartas de Fianca Bancaria

2.3.4.8 Cartas de Fianca ou Cartas de Crédito emitidas por InstituicGes sediadas no Exterior
2.3.4.9 Seguro de Crédito

2.3.4.10 Outros Ativos

2.4 Execucdo das Garantias Depositadas

2.5 Supervisdo de Mercado

2.5.1 Oscilacéo de Preco e Quantidade

2.5.2  Concentracdo nas Operaces realizadas

3. Risco de Liquidez

3.1 Falta de Pagamento

3.2 Falta de Entrega

3.2.1 Tratamento Aplicavel as Operacdes a Vista

3.2.1.1 Renda Variavel

3.2.1.2 Renda Fixa

3.2.2 Controle de Posi¢gdes em Mercados de Liquidacdo Futura

3.2.2.1 Operacbes a termo

3.2.2.2  Operacdes com Opcoes

3.2.2.3 Mercado a Futuro

CAPITULO VI

SERVICO DE EMPRESTIMO DE ATIVOS - BTC

1. ATIVOS ELEGIVEIS

2. UTILIZACAO DOS ATIVOS EMPRESTADOS

3. PARTICIPANTES E VINCULOS CONTRATUAIS

3.1 DOADOR DE ATIVOS

3.2. TOMADOR DE ATIVOS

3.3 RESPONSABILIDADES OPERACIONAIS DA CBLC

4. REGISTRO DE OPERACOES DE EMPRESTIMO DE ATIVOS

4.1 REGISTRO DE OFERTAS

4.2. FORMAS DE REGISTRO DE OPERACAO DE EMPRESTIMO

4.2.2 Registro por meio de Contrato de Empréstimo Diferenciado
4.3. REQUISITOS PARA A EFETIVACAO DO REGISTRO DA OPERACAO DE EMPRESTIMO




BM&FBOVESPA =/

A Nova Bolsa —

5. PRAZO DE VIGENCIA DO EMPRESTIMO

6. DEVOLUCAO DE ATIVOS

7. AJUSTES DEVIDO A EVENTOS DE CUSTODIA
7.1. EVENTOS DE CUSTODIA EM RECURSOS FINANCEIROS
7.2 EVENTOS DE CUSTODIA EM ATIVOS

7.3 SUBSCRICAO

7.4 OUTROS EVENTOS

8. LIMITES DE CONCENTRACAO

9. TAXASDE REGISTRO E DE REMUNERACAO
10. PENALIDADES

11. RECURSOS

CAPITU LO VII
LIQUIDACAO BRUTA
1. Aspectos gerais

CAPITULO VII

SERVICO DE DEPOSITARIA DA CBLC

1. ESTRUTURA DE CONTAS

2. ATIVOS ELEGIVEIS

3. MOVIMENTACAO DE ATIVOS EM CUSTODIA
3.1 DEPOSITO DE ATIVOS

3.1.1 Deposito Eletrdnico

3.1.2 Dep6sito Manual

3.1.3 Rejeicdo de Ativos para Deposito

3.2 TRANSFERENCIA DE ATIVOS

3.2.1 Rejeicao de Transferéncia de Ativos

3.3 RETIRADA DE ATIVOS

3.3.1 Rejeicdo da Retirada de Ativos

4 TRATAMENTO DE EVENTOS DE CUSTODIA
4.1 EVENTOS DE CUSTODIA EM RECURSOS FINANCEIROS
4.2 EVENTOS DE CUSTODIA EM ATIVOS

4.2.1 Subscricdo

5 INFORMACOES

5.1 INFORMATIVOS AOS AGENTES DE CUSTODIA
5.2 INFORMATIVOS AOS INVESTIDORES

5.2.1 Extrato de Custddia

5.2.2 Confirmacao de Transferéncia

5.2.3  Aviso de Mudanca de Endereco

5.2.4 Senha de acesso ao servigo disponivel na Internet
6 TABELA DE PRAZOS E HORARIOS

7 OUTRAS DISPOSICOES

ANEXO |

ACESSO DE PARTICIPANTES

1. SOLICITACAO DE ADMISSAO

2. CUSTOS DE ADMISSAO E MANUTENCAO

3. REQUISITOS DE CAPITAL

4. REQUISITOS TECNICOS E DE SEGURANCA DE INFORMACOES




BM&FBOVESPA =/

A Nova Bolsa

5.DELIBERACAO DA CBLC

ANEXO Il

CRITERIOS DE ACEITACAO DE OPERACOES

1. RENDA VARIAVEL

1.1 SISTEMA DE NEGOCIAGAO DO SEGMENTO BOVESPA DA BM&FBOVESPA - MEGABOLSA
111 ATIVOS NEGOCIADOS E TIPOS DE OPERACAO

11.2 COLOCACAO DE ORDENS E FECHAMENTO DE OPERAGOES

1.1.3 REGISTRO DE OPERAGCOES

1.14 CANCELAMENTO E CORRECAO DE OPERACOES

115 PARAMETROS DE VARIACAO EM PRECO E QUANTIDADE

1.1.5.1 Operagdes a Vista em Bolsa

1.1.5.2 OperacOes de Opcoes e de Contratos Futuros em Bolsa

116 AGENTE DE COMPENSAGCAO E LIMITE OPERACIONAL

2.RENDA FIXA PRIVADA

2.1 SISTEMA ELETRONICO DE NEGOCIACAO DO SEGMENTO BOVESPA — BOLSA E BALCAO ORGANIZADO
-BOVESPAFIX

2.1.1 ATIVOS NEGOCIADOS E TIPOS DE OPERAGOES

2.1.2 COLOCACAO DE OFERTAS E FECHAMENTO DE OPERAGOES

2.1.3 REGISTRO DE OPERAGOES

2.1.4 CORRECAO E CANCELAMENTO DE NEGOCIOS

2.1.5 PARAMETROS DE VARIACAO EM PRECO




BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

GLOSSARIO

Os termos utilizados no presente Procedimentos Operacionais, em sua forma plural ou singular, tém
a sequinte definicédo:

Aceitacao - procedimento pelo qual a CBLC assume a posi¢édo de Contraparte para a Liquidacao de
Operacdo registrada;

Agente de Compensacdo — instituicdo responsavel, como Contraparte perante seus clientes e a
CBLC, pela liquidagdo e pela prestacdo de Garantias referentes as Operacgdes proprias e/ou de seus
clientes, podendo atuar como Agente de Compensacao Pleno, Agente de Compensacdo Proprio e
Agente de Compensacéao Especifico;

Agente de Custddia — instituicdo responsavel, perante seus clientes e a CBLC, pela administracao
de Contas de Custddia propria e de seus clientes junto ao Servi¢o de Depositaria, podendo atuar
como Agente de Custodia Pleno, Agente de Custddia Proprio e Agente Especial de Custddia;

Agente de Liquidacdo Bruta - instituicdo responsavel, perante a CBLC e seus clientes, pela
Liquidacdo Bruta das operagdes proprias e de seus clientes;

Ambiente de Negociacdo — entidade administradora de mercados organizados de bolsa ou de
balcdo e mercados de balc&o ndo organizados, onde as Operacdes séo realizadas;

Ativos — titulos, valores mobiliarios, direitos, contratos e outros instrumentos financeiros de
Emissor publico ou privado;

Bloqueio de Venda — mecanismo pelo qual o Participante de Negociacdo indica que os Ativos
objeto de determinada Operacdo de venda de um Investidor estdo comprometidos para garantir o
cumprimento da obrigacdo de Entrega dos Ativos no processo de Liquidagéo;

BM&FBOVESPA - é a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
entidade administradora de mercados de bolsa e de balcdo organizado, que tem por principal funcéo
manter sistemas adequados a realizacdo de negécios de compras e vendas, leildes e operacGes
especiais, envolvendo Ativos, além de gerir sistemas de compensacéo, liquidacéo e custddia;

BSM - é a BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados, associacao civil, sem finalidade lucrativa,
responsavel pela analise, supervisdo e fiscalizacdo das atividades, dentre outros, da
BM&FBOVESPA, dos Agentes de Compensacédo, dos Agentes de Liquidacdo Bruta e dos Agentes
de Custodia;

Céamara — departamento da BM&FBOVESPA que presta, em carater principal, servicos de
Compensacdo, Liquidacdo e Gerenciamento de Risco de Operagdes do Segmento Bovespa;

CBLC - é a camara da BM&FBOVESPA que presta, em carater principal, servigos de
compensacéo, liquidacdo e gerenciamento de Risco de Operagdes do Segmento Bovespa. Também
é responsavel pela prestacdo de servigos de custddia e de central depositaria para os ativos
negociados no Segmento Bovespa;
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Ciclo de Liquidacdo - prazos e horarios, estabelecidos pela CBLC, para cumprimento de
obrigacOes decorrentes de Liquidacao de Operacoes;

Compensacdo — procedimento de apuracdo dos saldos liquidos em Ativos e recursos financeiros
entre as Contrapartes para a Liquidacéo de débitos e créditos reciprocos;

Conta de Custodia — conta de Ativos individualizada ou ndo-individualizada na Depositéaria da
CBLC ou em outras depositarias;

Conta de Custodia por Conta — funcionalidade de cadastro que viabiliza a qualquer instituicdo do
sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, o repasse de uma operacdo de seu cliente
para um Participante de Negociacdo, sem que seja aberto para este Ultimo os dados cadastrais do
investidor;

Conta Coletiva — conta de custodia ndo individualizada de ativos de titularidade de pessoas fisicas
e/ou juridicas, de fundos ou outras entidades de investimento coletivo, com residéncia, sede ou
domicilio no exterior;

Conta de Garantia — conta que registra a movimentacdo das Garantias;

Conta de Liquidacdo — conta mantida no STR, regulamentada pelo Banco Central do Brasil,
utilizada pelo seu respectivo titular para efetuar ou receber os Pagamentos referentes a obrigacdes
préoprias perante a Camara, na qualidade de Agente de Compensacdo, Agente de Liquidacdo Bruta
ou Agente de Custodia;

Conta de Liquidagdo da CBLC — Conta de Liquidacdo de titularidade da Camara, utilizada para
efetuar ou receber os Pagamentos referentes a Liquidagao;

Conta de Liquidacdo de Ativos — Conta de Ativos mantida pela CBLC em seu Servico de
Depositaria, ou, ainda, em outras depositarias, para a realizacdo das etapas do processo de
Liquidacdo;

Conta Reservas Bancarias — Conta mantida no STR, regulamentada pelo Banco Central do Brasil,
utilizada pelo seu respectivo titular para efetuar ou receber os Pagamentos referentes, conforme o
caso, (i) a obrigacGes proprias perante a Camara, na qualidade de Agente de Compensagdo, Agente
de Liquidacdo Bruta ou Agente de Custodia; e (ii) a obrigacdes de terceiros perante a Camara,;

Conta Padrao — conta de Custddia do Participante de Negociacdo previamente cadastrada na
CBLC para entrega/recebimento de ativos de OperacGes ndo especificadas nos prazos devidos;

Conta Passageiro — conta de custodia individualizada de ativos de titularidade de pessoas fisica
e/ou juridica, de fundos, de outras entidades de investimento coletivo, com residéncia, sede ou
domicilio no exterior;

Contraparte — instituicdo que esta em contraposicao a outra na Liquidacdo de Operacdes;
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Contraparte Central — posicdo assumida pela CBLC na Liquidacdo de OperacGes apds a
Aceitacdo e exclusivamente perante os Agentes de Compensacgéo;

Custodiante Global — institui¢do habilitada, no exterior, a administrar contas de custddia, propria
ou de seus clientes;

Depositaria — departamento da BM&FBOVESPA responsavel pela prestacdo de servicos de
custodia e de central depositéria para Ativos;

Deposito — entrada de Ativos na Depositaria da CBLC e respectivo registro na Conta de Custodia
do Investidor;

Emissor — pessoa juridica responsavel pelas obrigacGes inerentes aos Ativos por ela emitidos;

Entrega — Transferéncia de Ativos da ou para a Conta de Liquidacdo de Ativos na CBLC ou em
outras depositarias, com a finalidade de liquidar obrigacfes decorrentes de Operagdes;

Especificacdo — processo mediante o qual o Participante de Negociacao identifica, junto a CBLC,
os Investidores associados as Operagdes a liquidar;

Evento de Custddia — obrigacdes do Emissor relativas ao resgate do principal e dos acessorios dos
Ativos por ele emitidos e custodiados na CBLC;

Eventos Voluntarios — sdo os Eventos de Custddia que necessitam da manifestacdo formal do
Investidor, por meio dos Agentes de Custddia, através da Rede de Servigos da CBLC;

Fundo de Liquidacdo — Fundo constituido com o objetivo de cobrir perdas quem excedam as
Garantias depositadas, no caso de Inadimpléncia de Agente de Compensacao.

Garantias — Ativos, recursos financeiros, direitos, contratos e outros instrumentos depositados para
assegurar o cumprimento das obrigacdes dos Participantes;

Gerenciamento de Riscos - conjunto de atividades destinadas a minimizar a possibilidade de
descontinuidade do processo de Liquidacdo de OperacOes e da prestacdo do Servico de Depositéria,
inclusive mediante a ado¢édo de técnicas, modelos e sistemas reconhecidamente aceitos;

Inadimpléncia — descumprimento de obrigagdes no tempo, lugar e forma devidos;

Investidor — pessoa fisica ou juridica, ou entidade de investimento coletivo, que utiliza os servigos
de um Participante de Negociacdo para realizar suas Opera¢Ges nos Ambientes de Negociagéo ou de
um Agente de Custddia para a custddia de seus Ativos;

Investidor Qualificado — Investidor autorizado a liquidar suas Operacdes diretamente atraves de
um ou mais Agentes de Compensacgéo Plenos, independentemente dos Participantes de Negociacdo
pelos quais tenha operado;

Janela de Liquidacao — intervalo de tempo compreendido entre o horario estabelecido para o final
do recebimento de recursos financeiros pela CBLC e o horario no qual a CBLC efetua a

Pagina 3



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

transferéncia de recursos financeiros no STR referentes a Liquidacdo de suas obrigacbes como
Contraparte Central;

Limite operacional — limite atribuido pela CBLC ao Agente de Compensacgdo e por este a seus
clientes para restringir o risco associado a Liquidacao de Operagdes sob sua responsabilidade;

Liquidacao — processo de extincdo de direitos e obrigacdes em Ativos e recursos financeiros;

Liquidacdo Bruta — processo no qual as instrucdes de Liquidacdo de fundos e transferéncia de
Ativos ocorrem individualmente, ou seja, as Operacdes séo liquidadas uma a uma;

Liquidante — institui¢des cadastradas na Camara que utilizam suas Contas Reservas Bancérias ou
Contas de Liquidacdo, mantidas junto ao Banco Central do Brasil, para efetuar ou receber os
Pagamentos referentes a Liquidacéo;

Mercado — conjunto de atividades relacionadas as OperagBes com Ativos de caracteristicas
semelhantes — mercado de renda variavel, mercado de renda fixa privada e outros;

Mora — descumprimento de obrigacdes no tempo, lugar e forma devidos, cujas circunstancias
indicarem a possibilidade de adimplemento com a utilizacdo de Garantias ou de mecanismos de
liquidez;

Movimentacdo de Ativos: Depoésito, Retirada e Transferéncia de Ativos junto ao Servico de
Depositaria da CBLC,;

Operacoes - transacdes com Ativos e seus derivativos, inclusive contratos de empréstimo, passiveis
de Aceitagéo pela CBLC;

Pagamento — transferéncia de recursos financeiros da ou para a Conta de Liquidacdo da CBLC no
STR, com a finalidade de liquidar obrigaces relacionadas a Liquidacdo de Operacdes, as Garantias
requeridas, aos Eventos de Custddia e as taxas da BM&FBOVESPA,;

Participante — pessoa fisica ou juridica que tem relacionamento, direto ou indireto, com a CBLC,
na qualidade, cumulativa ou ndo, de Agente de Compensagdo, Agente de Custodia, Agente de
Liquidacdo Bruta, Participante de Negociacao, Liquidante, Investidor ou Investidor Qualificado;

Participante de Negociagao - instituicdo autorizada a realizar Operagdes para carteira propria ou
por conta e ordem de seus clientes nos Ambientes de Negociacao;

Rede de Servicos da CBLC - servigcos prestados pela CBLC aos Participantes, via portal
eletrénico na rede mundial de computadores.

Retirada — saida dos Ativos do Servico de Depositaria e respectiva baixa do registro na Conta de
Custddia do Investidor;

Segmento Bovespa — segmento de mercado de bolsa ou balcdo organizado de valores administrado
pela BM&FBOVESPA, no qual sdo negociados Ativos de renda variavel ou fixa privada;
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SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia, administrado pelo Banco Central do
Brasil;

Servico de Depositaria — servigo de guarda centralizada e custddia fungivel e infungivel de Ativos
administrado pela Depositaria da CBLC,;

Servico de Empréstimo de Ativos — servigo administrado pela CBLC que permite aos Investidores
emprestar Ativos ou toméa-los emprestados;

Servigo de Entrega de Ativos - servico operacionalizado pela CBLC que permite a Entrega de
Ativos entre os Participantes da Cadeia de Responsabilidades na Liquidacéo;

Sistema de Negociacdo — infraestruturas tecnoldgicas e operacionais que permitem a realizacdo de
OperacOes em Ambientes de Negociacao;

STR - Sistema de Transferéncia de Reservas administrado pelo Banco Central do Brasil;

Transferéncia — movimentacdo de Ativos, livre de pagamento, entre contas de custodia no Servico
de Depositaria.
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CAPITULO I
CADASTRO DE PARTICIPANTES E INVESTIDORES

1. Aspectos gerais

A CBLC administra dois sistemas de cadastro: o sistema de cadastro de Participantes e o sistema de
cadastro de Investidor.

Os Participantes da CBLC devem estar devida e previamente cadastrados junto a CBLC para
exercerem suas atividades. A CBLC é responsavel pelo cadastro dos Participantes no sistema de
cadastro de Participante.

Os Participantes sdo responsaveis pelo cadastro de Investidores, seus clientes, no sistema de
cadastro de Investidor. Os Agentes de Compensacdo sdo responsaveis ainda pela qualificacdo de
Investidores.

A cada Participante e Investidor cadastrados esta associado cédigo operacional, utilizado para a sua
correta identificacdo nas atividades desempenhadas junto a CBLC. Os Participantes tém a faculdade
de definir o codigo operacional de identificacdo dos Investidores, seus clientes, bem como faixas de
codificacdo. Caso o Participante ndo defina o codigo operacional do Investidor, a CBLC gerard o
cddigo operacional automaticamente.

As informacdes cadastrais dos Participantes e Investidores sdo registradas pela CBLC e pelos
Participantes nos Sistemas de Cadastro de Participante e Investidor, respectivamente, por meio da
Rede de Servicos CBLC.

As etapas do processo de habilitacdo dos Participantes sdo descritas no Regulamento de OperacGes
e no Manual de Procedimentos Operacionais da CBLC.

1.1  Apresentacdo de documentos

A CBLC exige dos Participantes a apresentacdo de documentacdo especifica para fins de cadastro
dos mesmos junto ao sistema de cadastro de Participantes da CBLC. A relagdo dos documentos
necessarios é fornecida no site da internet da CBLC.

Os Participantes sdo inteiramente responsaveis perante a CBLC pela autenticidade da
documentacdo e das informacdes apresentadas, devendo manté-las sempre atualizadas. Devem
ainda fornecer & CBLC, sempre que solicitado, documentacdo comprobatoria das informac6es
cadastrais dos Investidores que cadastrarem.

2. Cadastro de Participantes

2.1 Agente de Compensacao

O cadastro do Agente de Compensacao € feito exclusivamente pela CBLC, no sistema de cadastro
de Participante, desde que atendidos os critérios de habilitacdo descritos no Regulamento de
Operacbes da CBLC e mediante a apresentacdo das informacgdes e documentacdo constantes do
Anexo | deste Procedimento.

O Agente de Compensacdo € inteiramente responsavel perante a CBLC pela autenticidade das suas
informagdes cadastrais, devendo manté-las sempre atualizadas.
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2.2 Agente de Liquidacdo Bruta

O cadastro do Agente de Liquidacdo Bruta é feito exclusivamente pela CBLC, no sistema de
cadastro de Participante, desde que atendidos os critérios de habilitacdo descritos no Regulamento
de Operacdes da CBLC e mediante a apresentacdo das informacdes e documentacgéo, constantes do
Anexo | deste Procedimento.

O Agente de Liquidacdo Bruta é inteiramente responsavel perante a CBLC pela autenticidade das
suas informacdes cadastrais, devendo manté-las sempre atualizadas.

2.3 Participantes da Negociacéo

O cadastro do Participante da Negociacdo no sistema de cadastro de Participantes é feito
exclusivamente pela CBLC.

Conforme seus critérios de elegibilidade, a CBLC podera, no sistema de cadastro de Participante,
cadastrar os Participantes por:

e Mercados: renda variavel e renda fixa privada; e

e Sistemas de Negociacdo: MegaBolsa, BOVESPA FIX e SOMA FIX.

O Participante da Negociacdo é inteiramente responsavel perante a CBLC pela autenticidade das
suas informacgdes cadastrais, devendo manté-las sempre atualizadas.

2.3.1 Vinculacéo ao Agente de Compensacgao

Previamente a vinculacdo cadastral de um Participante da Negociacdo como cliente do Agente de
Compensagdo Pleno, é necessario que o mesmo tenha sido cadastrado pela CBLC no sistema de
cadastro de Participante.

A vinculacdo cadastral de um Participante da Negociacdo como cliente de um Agente de
Compensacao Pleno é efetuado exclusivamente pela CBLC, mediante solicitacdo formal feita pelo
Agente de Compensacdo, e observado o cumprimento das formalidades contratuais definidas no
Regulamento de Operacdes da CBLC.

O Agente de Compensagdo deve informar a CBLC a data do inicio de suas atividades como
prestador de servigos ao Participante de Negociagao.

A desvinculacdo cadastral de um Participante da Negociacdo como cliente de um Agente de
Compensacdo é feita exclusivamente pela CBLC, mediante solicitacdo formal do Agente de
Compensacao.

O Agente de Compensacgéo que rescindir o vinculo contratual estabelecido com um Participante da
Negociacdo permanece responsavel pela liquidacdo de todas as obrigagdes contraidas pelo
Participante de Negociacao durante a vigéncia do contrato.

O Agente de Compensacdo deve informar, a CBLC e ao Participante da Negociagéo, sobre a
cessacdo de atividades ou sobre a interrupcdo definitiva da prestacdo do servico ao Participante de
Negociacao, observado o prazo minimo de 3 (trés) dias Uteis.

2.3.2 Vinculacao ao Agente de Liquidacdo Bruta

Previamente a vinculacdo cadastral de um Participante de Negociagdo como cliente do Agente de
Liquidacdo Bruta, é necessario que o mesmo tenha sido cadastrado pela CBLC no sistema de
cadastro de Participante.
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A vinculacdo cadastral de um Participante de Negociacdo como cliente de um Agente de
Liquidacdo Bruta é efetuada exclusivamente pela CBLC, mediante solicitacdo formal feita pelo
Agente de Liquidacao Bruta, e observado o cumprimento das formalidades contratuais definidas no
Regulamento de Operacdes da CBLC.

O Agente de Liquidacdo Bruta deve informar a CBLC a data do inicio de suas atividades como
prestador de servigos ao Participante de Negociacao.

A desvinculacdo cadastral de um Participante de Negociacdo como cliente de um Agente de
Liquidacdo Bruta é feita exclusivamente pela CBLC, mediante solicitacdo formal do Agente de
Liquidacdo Bruta.

O Agente de Liquidacdo Bruta que rescindir o vinculo contratual estabelecido com um Participante
de Negociacdo permanece responsavel pela Liquidacdo de todas as obrigacbes contraidas pelo
Participante de Negociagdo durante a vigéncia do contrato.

O Agente de Liquidacdo Bruta deve informar, a CBLC e ao Participante de Negocia¢do, sobre a
cessacao de atividades ou sobre a interrupcdo definitiva da prestacéo do servigo ao Participante de
Negociacao, observado o prazo minimo de 3 (trés) dias Uteis.

2.4 Agente de Custodia

O cadastro do Agente de Custddia é feito no sistema de cadastro de Participante, exclusivamente
pela CBLC, desde que atendidos os critérios de habilitacdo descritos no Regulamento de Operacdes
da CBLC e mediante a apresentacdo das informacdes e documentagéo, constantes do Anexo | deste
Procedimento.

Previamente ao cadastro do Agente de Custddia, € necessario que o0 mesmo tenha formalizado sua
relacdo contratual com a CBLC por meio de Contrato de Prestacdo de Servico de Depositaria de
Ativos.

O Agente de Custodia é inteiramente responsavel perante a CBLC pela autenticidade das suas
informagdes cadastrais, devendo manté-las sempre atualizadas.

2.5 Liquidante

O cadastro do Liquidante no sistema de cadastro de Participantes é feito exclusivamente pela
CBLC, mediante a apresentacdo das informacdes e documentacdo por esta exigida.

O Liquidante é inteiramente responsavel perante a CBLC pela autenticidade das suas informac6es
cadastrais, devendo manté-las sempre atualizadas.

3. Cadastro de Investidor

Os Participantes deverdo, necessariamente, cadastrar seus clientes, os Investidores, no sistema de
cadastro de Investidor da CBLC, sendo inteiramente responsaveis perante a CBLC pela
autenticidade das informag0es cadastrais dos Investidores, bem como por qualquer alteragcdo que
venha a ser efetuada. Devem, ainda, manter em arquivo ficha cadastral atualizada de seus
investidores ou, no caso de Investidores Ndo-Residentes, contrato escrito que formalizem com o
Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) para a prestagdo de servicos de Custodia de
Ativos, na forma da legislacdo em vigor, bem como manté-lo sempre atualizado.

3.1 Incluséo de Cadastro de Investidor

O cadastro do Investidor no sistema de cadastro de Investidor ¢ feito pelo Participante, mediante o
registro de todas as informagdes necesséarias a identificagdo do mesmo.

Ao Investidor é atribuido um codigo referente a sua Conta de custodia. Este cddigo deve ser
utilizado pelo Participante para identificar o Investidor junto a CBLC.
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No caso de Investidor Ndo-Residente é obrigatério informar o codigo operacional emitido pela
Comisséo de Valores Mobiliarios e o codigo de identificacdo emitido pela Secretaria da Receita
Federal (CNPJ ou CPF).

Para efetuar o cadastro de Conta de Custodia por Conta, o Participante de Negociacéo deve incluir
como seu cliente a instituicdo participante do sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios, informando o cddigo da Conta de Custddia desta instituicdo no sistema de cadastro da
CBLC e o respectivo codigo do Investidor na instituicao.

Os Investidores com Contas de Custodia por Conta receberdo da CBLC todos os informativos por
ela fornecidos — extrato mensal de custddia, confirmacdo de transferéncia, aviso de negociacdo de
acoes (ANA) e aviso de mudanca de endereco — independente da sua posi¢cdo em uma cadeia de
cadastro de Contas de Custddia por Contas. Os informativos identificardo também a instituicdo sob
a qual esta registrada a posicdo de custddia ou que efetuou a movimentagcdo em custodia e na qual
foi realizada a operacdo, conforme o caso. O mesmo se aplica as consultas feitas pela Internet.

3.2 Alteracdes Cadastrais nas Contas de Custodia

As informagdes cadastrais dos Investidores podem ser livremente alteradas pelos Participantes

responsaveis, a excecdo dos dados relativos a sua identificacdo legal. No caso de alteracdes

cadastrais destes dados, todas as Contas de Custddia de um determinado Investidor sdo atualizadas,
independentemente do Participante do qual esteja a Conta de Custddia.

Neste caso ainda, os Participantes devem solicitar as alteragdes por escrito, e estas serdo efetuadas,

mediante as condi¢des apresentadas a seguir:

a. Nome ou denominacgéo social — alteracdo mediante consulta da Situacdo cadastral na base de
dados da Receita Federal. Caso esta informacdo ndo esteja atualizada na Receita Federal,
devera ser enviado, em anexo a solicitacdo por escrito, o protocolo de entrada de alteracdo de
dados cadastrais de CPF/CNPJ;

b. Data de nascimento ou data de constituicdo — alteracdo mediante cdpia simples de documentacgéo
comprobatdria, que devera ser anexada a solicitacdo por escrito. Se o cliente for pessoa fisica,
qualquer documento de fé publica, e se for pessoa juridica, ata de fundagdo, ou estatuto social
ou ata de registro na junta comercial;

c. Informacgéo sobre isencdo de Imposto de Renda por Mercado e tipo de Investidor, conforme
disposto no correspondente manual de usuario — alteracdo mediante coOpia simples de
documentacdo comprobatoria da situacéo da tributacao;

d. Estado civil, profissao, no caso de pessoa fisica, e tipo de atividade, no caso de pessoa juridica —
alteracdo mediante solicitacdo por escrito, sem necessidade de documentos comprobatorios;

e. Outras informacOes definidas pela CBLC — alteragdo mediante solicitagdo por escrito, com
documentacdo comprobatoria conforme orientacdo da CBLC.

3.3 Inativacdo do Cadastro de Investidor

O Participante pode efetuar a inativacdo das Contas de Custddia dos Investidores, seus clientes,
desde que estes ndo possuam quaisquer pendéncias com a CBLC. No sistema de cadastro, existe
indicacdo do tipo de pendéncia que esta inviabilizando a inativacdo de uma Conta de Custddia.
Dentre os tipos de pendéncia estdo: posicbes em custddia, opcdes, Tesouro Direto, operaches em
Liquidacdo, Ativos dados em Garantias, Eventos de Custddia provisionados, Contas de Custodia de
tipos “Normal” e “Investimento” vinculadas, cadeias de Contas de Custodia por Conta, entre outras.
Caso o cadastro de um Investidor indique algumas destas situacBes a inativacdo somente serd
concluida ao término da pendéncia em questdo. Caso o cadastro de um Investidor indique algumas
destas situacdes a inativagdo somente sera concluida ao término da pendéncia em questao.
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Apos a inativacdo, o Participante deverd comunicar formalmente a cessacdo da prestacdo dos
servigos aos seus Investidores.

3.4 Quialificacdo de Investidor

O Investidor elegivel a categoria de Investidor Qualificado deve estar, previamente a sua
qualificacdo, cadastrado no sistema de cadastro de Investidor por Participante de Negociacdo. Este
altimo é inteiramente responsavel pelo registro de todas as informacbes necessarias a sua
identificacdo, pela autenticidade destas informacdes, bem como a sua atualizagéo.

A qualificacdo de um Investidor é prerrogativa do Agente de Compensacao, observados os critérios
de elegibilidade do Investidor Qualificado e as exigéncias de vinculos contratuais dispostos no
Regulamento de Operacdes da CBLC.

O cadastro de Investidores é atualizado em tempo real por ocasido da sua qualificag&o.

A qualificacdo de um Investidor no sistema de cadastro de Investidor envolve, necessariamente, 0s
procedimentos de vinculacdo de cddigos de identificacdo do Investidor no Participante que o
cadastrou originalmente e no Agente de Compensacdo e de formacdo de grupo de Investidores
Quialificados.

O Agente de Compensacdo que rescindir o vinculo contratual estabelecido com um Investidor
Qualificado permanece responsavel pela liquidacdo de todas as OperacGes pendentes realizadas
durante a vigéncia do contrato.

O Agente de Compensacdo deve informar & CBLC, ao Investidor Qualificado ou a seu
representante legal, conforme o caso, sobre a cessacdo de atividades ou sobre a interrupgdo
definitiva da prestacao do servico ao Cliente Qualificado, observado o prazo minimo de 3 (trés) dias
ateis.

A suspensdo temporaria da prestacdo de servicos pelo Agente de Compensacdo deve ser
comunicada imediatamente a CBLC, ao Investidor Qualificado ou a seu representante legal,
conforme o caso.

O Agente de Compensacao pode também indicar uma Conta de Custodia do Investidor Qualificado
a ser utilizada para fins de cobertura de posi¢es de op¢des e futuro e depdsito de margens de
garantia em Ativos para os mercados de liquidacdo futura e OperacGes registradas no Servico de
Empréstimo de Ativos. Referida indicacdo depende de informacdo fornecida pelo Investidor
Qualificado ao seu Agente de Compensagdo quanto a conta a ser utilizada.

34.1 Qualificacédo de Investidor cliente de outro Participante

O Agente de Compensacdo pode qualificar um Investidor, cliente de outro Participante, mantendo
vinculo contratual somente com este ultimo.

O Participante responsavel pelas informagdes cadastrais do Investidor deve apresentar solicitacéo
de qualificacdo do Investidor ao Agente de Compensacdo, informando o cddigo de identificagdo do
Investidor junto ao Participante.

Ao qualificar o Investidor, cliente de outro Participante, o Agente de Compensacdo ndo €
responsavel ou tem acesso as informacdes cadastrais do Investidor Qualificado, identificando-o
apenas através do seu codigo de identificacdo.

34.2 Grupos de Investidores Qualificados

A formacdo de grupos de Investidores Qualificados consiste na identificacdo de um ou mais
investidores do Agente de Compensacdo Pleno, aos quais é atribuido conjuntamente um Unico
limite operacional.

A formacéo de grupos de Investidores Qualificados é obrigatoria e constitui parte do procedimento
a ser cumprido pelo Agente de Compensacéo no cadastro de Investidores Qualificados.
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Os grupos podem ser compostos, a exclusivo critério do Agente de Compensacéo, por:

a. um unico Investidor Qualificado e que opere através de um Participante de Negociag&o;

b. todas as contas vinculadas de um mesmo Investidor Qualificado que opere através de varios
Participantes de Negociagéao;

C. grupos mistos compostos por diferentes Investidores Qualificados, selecionados a critério do
Agente de Compensacao.

3.4.3 Suspenséo da Condigéo de Investidor Qualificado

A suspensdo da condicao de Investidor Qualificado pode ser feita por seu Agente de Compensacéo,

desde que aquele seja comunicado, conforme o disposto no item (3.4) deste capitulo.

A CBLC pode determinar a suspensdo da condicdo de Investidor Qualificado, mediante

comunicacgdo prévia ao seu Agente de Compensacao, nos seguintes casos:

e quando o Investidor Qualificado ndo se enquadrar nos critérios de elegibilidade dispostos no
item (36) do Regulamento de OperacGes da CBLC;

e quando o Investidor Qualificado deixar de cumprir 0s deveres previstos no item (128) do
Regulamento de Operacdes da CBLC; ou ainda

e por motivos de forca maior.

As Operacdes do Investidor suspenso da condicdo de Investidor Qualificado que tenham sido

realizadas até o encerramento da sessdo de negociagdo durante a qual foi comunicada a suspenséo,

permanecem sob responsabilidade de seu Agente de Compensacéo para fins de liquidacéo.

Na sessdo de negociacdo imediatamente posterior a suspensdao da condicdo de Investidor

Qualificado, as OperacGes deste investidor passam a ser necessariamente liquidadas pelo Agente de

Compensacao responsavel pelo Participante da Negociacdo que intermediou as Operacgdes, sendo

conduzidas como Operagdes de um Investidor normal.

3.4.4 Reativacdo da Condicao de Investidor Qualificado

A reativacdo do investidor a condicdo de Investidor Qualificado é feita exclusivamente pelo seu
Agente de Compensacdo por meio de comunicacdo formal deste a CBLC.

Os negécios realizados em nome do Investidor Qualificado a partir da reativacdo de sua condicao
passam a ser liquidados pelo seu Agente de Compensacdo, desde que estejam dentro do limite
estabelecido.

3.45 Exclusdo da Condicéo de Investidor Qualificado

A exclusdo de um Investidor Qualificado é feita exclusivamente pela CBLC e a seu critério,
mediante solicitacdo formal do respectivo Agente de Compensacao.

Previamente a exclusdo de um Investidor Qualificado, é necessario que o mesmo tenha sido
suspenso desta condicdo pelo seu Agente de Compensacao.
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CAPITULO 11 )
REGISTRO E ACEITAGAO DE OPERAGOES

1. Registro de Operacoes

A CBLC registra Operacdes realizadas nos Sistemas de Negociacdo para 0s quais presta servico.
Os Sistemas de Negociacdo do Segmento Bovespa sdo:

o MegaBolsa (renda variavel); e
e BOVESPA FIX e SOMA FIX (renda fixa privada).

O registro das Operac6es na CBLC ocorre em tempo real no momento em que a CBLC recebe, dos
Sistemas de Negociacdo, as informacoes relativas as Operacdes realizadas.

2. Aceitacdo de Operacdes

A CBLC aceita para Liquidacdo somente as Operacdes registradas que atendam a critérios relativos
a:

a) Ativo;

b) Preco;

¢) Quantidade;

d) Limites Operacionais dos Participantes;

e) Prazos e horarios; e

f) OQutros, a critério da CBLC, devido a necessidade de adequacdo as condi¢cdes de mercado.

Os parametros de Aceitacdo estabelecidos pela CBLC variam conforme o Ambiente de Negociacdo
e 0 Mercado e estdo descritos no Anexo I.

O processo de Aceitagdo compreende trés etapas que ocorrem de forma sequencial. Na primeira
etapa ocorre a verificacdo dos parametros de Aceitacdo nos Sistemas de Negociacdo. A verificacdo
destes parametros é condicdo necessaria para o fechamento das OperacOes e seu registro nos
Sistemas de Negociagdo. Na segunda etapa, a CBLC recebe em tempo real dos Sistemas de
Negociacdo as informacgdes sobre todas as OperacOes registradas. Na terceira, com base nas
informacdes recebidas dos Sistemas de Negociagdo, a CBLC disponibiliza aos Agentes de
Compensacdo a relacdo das OperagOes aceitas uma a uma sem que haja enfileiramento de
mensagens, quando for o caso.

O momento da Aceitacdo das Operacdes pela CBLC, procedimento pelo qual a CBLC assume a
posicdo de Contraparte Central perante 0os Agentes de Compensacéo, corresponde a terceira e ultima
etapa do processo de Aceitacdo na qual a CBLC disponibiliza, aos Agentes de Compensacao, as
Operac0es aceitas.

As Operac0Oes aceitas afetam os Limites Operacionais do Participante de Negociacdo e do Agente
de Compensacao no momento da Aceitacao.
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Para OperacOes realizadas nos Mercados de renda variavel e renda fixa privada, o Agente de
Compensacao podera consultar as Operacdes aceitas por meio de telas e arquivos especificos
discriminados nos Manuais de Sistemas correspondentes.

De forma similar, as informacgdes sobre as Operacdes aceitas serdo enviadas através do sistema de
mensageria aos Participantes de Negociacdo que as intermediaram ou poderdo, ainda, ser
consultadas por meio de telas e arquivos.

A CBLC disponibiliza, aos Agentes de Compensacdo e aos Participantes de Negociacdo, as
OperacgOes aceitas imediatamente ap6s o registro dos negocios na CBLC. Excepcionalmente, a
CBLC pode retardar a Aceitacdo da Operacdo e o conseqiente envio de informagdes, devido a
necessidade de adequacéo dos critérios de Aceitacdo as condi¢Bes de mercado e Participantes.

As OperacOes ndo aceitas pela CBLC para Liquidacdo serdo informadas aos correspondentes
Participantes de Negociacdo e aos Ambientes de Negociagdo. As OperacOes rejeitadas séo
disponibilizadas aos Participantes de Negociacdo da mesma forma que as Operacdes aceitas. A
CBLC informaréa diretamente os Ambientes de Negociacéo.

3. Tipos de Operacbes Elegiveis

3.1 Renda Variavel

3.1.1 Operacoes a vista

As Operacgdes a vista sdo as Operagdes de compra ou venda de Ativos realizadas em D+0 para
Liquidacdo em D+3.

Essas OperacOes serdo aceitas pela CBLC em D+0 e os direitos e obrigacfes de Ativos e recursos
financeiros delas resultantes serdo incorporados ao saldo liquido multilateral de D+3, com
Liquidacdo no horério da Janela de Liquidacdo da CBLC deste dia.

3.1.2 Operagdes a termo
As Operacdes de compra e venda de agdes a termo terdo prazo de liquidagéo fixado para uma data
futura, podendo, porém, ser liquidadas em uma data anterior aquela originalmente fixada, a critério
exclusivo da parte compradora.

As Operacdes de termo em pontos seguem 0s mesmos procedimentos e prazos de Liquidacao
aplicaveis as OperacBes convencionais do mercado a termo, & excecdo dos seguintes aspectos: é
permitida a negociacdo secundaria e 0s prazos de negociacdo sdo superiores as Operacdes
convencionais do mercado a termo.

O &gio ou desagio eventualmente apurados na negociacao secundéria séo creditados ou debitados ao
saldo liquido multilateral do Agente de Compensacdo responsavel, no terceiro dia Util apos a
realizacdo da Operacdo (D+3). Para o célculo do saldo liquido multilateral, utiliza-se o valor
atualizado da Operacdo a termo na data da negociacdo secundaria (D+0).

As OperacOes de termo flexivel seguem os mesmos procedimentos de Liquidacdo aplicaveis as
Operacdes convencionais do mercado a termo, a exce¢do da permissdo para a substituicdo, pelo
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Participante de Negociacdo representante da parte compradora, do Ativo objeto da Operacao
mediante a compra e venda de Ativos no mercado a vista.

3.1.3 Operac0es de opcoes

As Operacdes de compra e venda de op¢bes compreendem as Operaces relativas a negociacao dos
direitos de compra (opc¢do de compra/CALL) e venda (opc¢do de venda/PUT) de uma determinada
quantidade de ativos, em data fixada e por um prego determinado.

Além das OperacOes de opgbes com preco de exercicio fixado em reais, podem ser negociadas
opcdes com preco de exercicio fixado em pontos por Ativo, referenciadas em délar norte-americano
ou em outro indexador definido pela CBLC.

No caso de opgdes referenciadas em dolar norte-americano, cada ponto equivale a um centésimo da
taxa desta moeda, verificada no dia atil anterior e definida como a taxa media de mercado
interbancario apurada pelo Banco Central do Brasil (BACEN), segundo critério por ele estabelecido
e divulgado pela CBLC.

A CBLC pode autorizar a abertura de séries de opcGes sobre acbes, indices e recibos de carteira
selecionada de agdes.

3.14 Operacoes de contratos futuros

As Operacdes de contrato futuro compreendem a compra e a venda de lotes-padrdo de ativos no
sistema de negociacdo da BM&FBOVESPA para 0 Segmento Bovespa, a um preco acordado entre
as partes e com vencimento em uma data futura.

Os contratos futuros negociados na BM&FBOVESPA para 0 Segmento Bovespa possuem ajuste
diario de posicGes com base no pre¢o de ajuste do dia, estabelecido para cada papel, de acordo com
a variacdo negativa ou positiva no valor das posicdes.

3.2 Renda Fixa Privada

3.2.1 Operacoes a vista

Operac0es a vista sdo as OperacOes de compra ou venda final de Ativos de renda fixa privada. As
Operacdes a vista podem ser realizadas para Liquidacdo em D+0 ou D+1.

Os Ciclos de Liquidagdo sdo diferenciados no proprio Sistema de Negociagdo, atraves dos codigos
de negociacéo, de forma que os Participantes de Negociacdo escolham previamente em qual Ciclo
de Liquidacao pretendem operar.

3.2.1.1 Liquidagdo em D+0
As Operac0es definitivas com Liquidacdo em D+0 devem ser realizadas até horario limite para
realizacdo de Operagfes D+0, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

Estas OperacOes séo registradas em D+0, e os direitos e obrigagcdes de Ativos e recursos financeiros
delas resultantes séo incorporados ao saldo liquido multilateral do proprio D+0, com Liquidacdo no
horério da Janela de Liquidacdo da CBLC deste dia.
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3.2.1.2 Liquidacdo em D+1
As Operacg0es definitivas com Liquidagdo em D+1 podem ser realizadas durante todo o periodo de
negociacéo de D+0, até horéario definido pelos Ambientes de Negociacdo e pela CBLC.

Estas OperacOGes sdo registradas em D+0, mas os direitos e obrigacGes de Ativos e recursos
financeiros delas resultantes sdo incorporados ao saldo liquido mutilateral de D+1, com Liquidagéo
no horario da Janela de Liquidacdo da CBLC deste dia.

3.2.2 Operacdes compromissadas

Operagdes compromissadas sdo aquelas que sdo constituidas por uma compra com compromisso de
revenda e uma venda com compromisso de recompra. Os lastros destas OperacOes realizadas na
CBLC sdo sempre titulos de renda fixa privada e séo liquidadas de acordo com prazos e horarios
pré-estabelecidos.

A CBLC liguida OperacGes compromissadas tanto pelo modulo liquido quanto pelo médulo bruto.
No primeiro caso, os valores financeiros referentes as Opera¢Ges, compdem o saldo liquido
multilateral dos Agentes de Compensacao. No segundo caso, a liquidacdo é realizada pelo seu valor
bruto e Operacdo por Operacdo. Nesta situacdo, a CBLC nédo assume o papel de Contraparte Central
garantidora.

As Operagdes compromissadas registradas na CBLC néo necessitam do comando das instituicdes
para o retorno da Operacdo. Os Participantes de Negociacdo devem realizar a Especificacdo
somente na primeira etapa da Operacdo. O retorno das Operagdes é automaticamente computado no
saldo dos participantes na data de retorno da Operacdo quando realizada pelo médulo liquido.

No caso das OperacGes compromissadas a serem liquidadas pelo médulo bruto, tanto as Operacdes
iniciais quanto os seus retornos serdo registrados e liquidados um a um, com seus respectivos
valores financeiros ndo compondo o saldo liquido multilateral dos participantes. Neste caso, a
CBLC ndo atua como Contraparte Central garantidora.
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CAPITULO I11I )
COMPENSACAO E LIQUIDAGCAO

1. Aspectos Gerais

A CBLC é responsavel pela Compensacgdo e Liquidacdo das Operacdes com Ativos realizadas nos
Sistemas de Negociacdo administrados pela BM&FBOVESPA para 0 Segmento Bovespa e outras
instituicbes com as quais firmar contrato.

A CBLC atua como Contraparte Central garantidora das Operagdes perante os Agentes de
Compensacao, conforme disposto no Titulo | do Regulamento de Operac6es da CBLC.

O Agente de Compensacdo € responsavel, perante a CBLC, pela Entrega dos Ativos e pelo
Pagamento dos recursos financeiros, correspondentes ao resultado da compensagdo multilateral das
Operac0es realizadas pelos seus clientes.

Na falta de Entrega ou Pagamento referente a Liquidacdo de Operacdes por parte do cliente do
Agente de Compensacdo, cabe ao respectivo Agente de Compensacdo atender a Liquidacdo nos
prazos definidos pela CBLC. O Agente de Compensagéo deve formalizar a ocorréncia da Mora ou
Inadimpléncia de seu cliente por meio de comunicacdo formal a CBLC.

A CBLC calcula as obrigacdes liquidas dos Agentes de Compensacdo tanto para recursos
financeiros quanto para Ativos. No entanto, a CBLC operacionaliza Servi¢co de Entrega de Ativos
que permite a Entrega de Ativos entre os Participantes da cadeia de responsabilidades na
Liquidacdo, registrando as seguintes etapas:

e Entrega dos Investidores, para os Participantes de Negociagdo, dos Participantes de Negociagéo
e Investidores Qualificados para os Agentes de Compensacao, respeitada a estrutura de Contas
de Custddia no Servico de Depositéaria da CBLC.

e Entrega dos Agentes de Compensagdo para os Participantes de Negociagcdo e Investidores
Qualificados e dos Participantes de Negociacdo para 0s Investidores, representante do
Investidor, respeitada a estrutura de Contas de Custodia no Servigo de Depositaria da CBLC

Caso os Ativos ndo sejam entregues nos prazos devidos, inclusive as Entregas ocorridas no Servico

de Entrega de Ativos, a Operacdo fica sujeita aos tratamentos de falta de Entrega. O Agente de

Compensacao, responsavel pela Operacdo, € chamado a cumprir as obrigaces e penalidades

decorrentes do tratamento de falta de Entrega.

Somente a ocorréncia do ndo cumprimento das obrigacdes liquidas de Entrega de Ativos ou
Pagamento referente a Liquidacdo de OperacOes por parte do Agente de Compensacao constitui o
Agente de Compensacdo em Mora ou Inadimpléncia, nos termos previstos no Titulo VII do
Regulamento de Operacdes da CBLC. O Agente de Compensacdo em mora ou inadimplente
responde pelos prejuizos causados e sujeita-se as penalidades previstas.
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1.1 Estrutura de Contas de Liquidacdo da CBLC

1.1.1 Conta de Liquidacdo no STR

A CBLC processa a Liquidagdo dos direitos e obrigagcdes em recursos financeiros resultantes da
Compensacao de todas as OperacGes aceitas por meio de sua Conta de Liquidacdo no STR. As
transferéncias de recursos financeiros efetuadas através do STR sdo definitivas, incondicionais e
irrevogaveis.

Os Agentes de Compensacdo devedores liquidos em recursos financeiros instruem, através de seus
Liquidantes, os Pagamentos para a Conta de Liquidagdo da CBLC. A CBLC instrui, diretamente,
débitos na Conta de Liquidacdo da CBLC e créditos nas Contas de Liquidacdo ou Contas Reservas
Bancérias dos Liquidantes dos Agentes de Compensacdo credores liquidos em recursos financeiros.

1.1.2 Conta de Liquidacdo no Servico de Depositaria da CBLC
A CBLC processa a Liquidacdo das Operacbes com Ativos de Renda Variavel e Fixa Privada
através de sua Conta de Liquidacdo de Ativos no Servico de Depositéaria da CBLC.

Os Investidores devedores liquidos em determinado Ativo instruem, através do processo de
Especificacdo e Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) de Ativos realizados pelo Participante de
Negociagdo e Agente de Custodia, respectivamente, a Entrega de Ativos para a Conta de
Liquidacdo de Ativos da CBLC no Servico de Depositaria. A CBLC efetua a Entrega de Ativos de
sua Conta de Liquidacdo de Ativos no Servico de Depositaria para os Investidores credores liquidos
em determinado Ativo.

1.1.3 Registros das Etapas de Entrega de Ativos entre os Participantes
A CBLC mantém registros das etapas de Entrega de Ativos entre os Participantes da cadeia de
responsabilidades na Liquidacao.

No processo de Entrega de Ativos para a CBLC, a CBLC registra a Entrega de Ativos do Investidor
ou representante do Investidor, para o Participante de Negociacdo, do Participante de Negociacao
ou Investidor Qualificado para o Agente de Compensacdo e do Agente de Compensacdo para a
CBLC.

No processo de Entrega de Ativos da CBLC, a CBLC registra a Entrega de Ativos da CBLC para 0s
Agentes de Compensagdo, dos Agentes de Compensacdo para os Participantes de Negociacdo e
Investidores Qualificados, dos Participantes de Negociacdo para os Investidores, representante do
Investidor.

2. Mercado de Renda Variavel
2.1 Especificacéo de Operacdes
2.1.1 Procedimentos aplicaveis

Para fins de Compensacéao e Liquidagéo, o Participante de Negociacdo que intermediou Operacdes
nos Sistemas de Negocia¢do da BM&FBOVESPA para 0 Mercado de renda variavel do Segmento
Bovespa deve proceder a Especificacdo das Operaces, identificando os Investidores junto a CBLC
para fins de Liquidacdo, quando for o caso.
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Na falta, insuficiéncia ou incorrecdo de dados na Especificacdo de Investidor, a CBLC atribui a
Operacdo a Conta Padrdo do Participante de Negociacdo que a intermediou.

Tao logo as Operagdes sejam especificadas para um Investidor Qualificado ela torna-se de
responsabilidade de seu Agente de Compensacdo, desde que 0 mesmo nado esteja suspenso daquela
condicédo e seu Limite Operacional comporte a referida operacao, conforme o disposto no capitulo
V, item (2.1) deste Manual de Procedimentos Operacionais.

2.1.2 Prazos de Especificacao

As Operacdes a vista podem ser especificadas na data da realizacdo da Operagdo (D+0) e devem ser
especificadas até o primeiro dia Gtil posterior a execucdo (D+1) no horario limite para Especificacao
de Operaces de renda variavel, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

As OperacOes a termo, de opcOes e de contratos futuros devem ser especificadas na data da
realizacdo da Operacdo (D+0) até o horario limite para Especificacdo de OperacGes de renda
variavel, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

2.1.3 Direcionamento da Entrega de Ativos

Na Especificacdo de Operacdes a vista, o Participante de Negociacdo deve indicar a Conta de
Custodia do Investidor especificado sob sua responsabilidade, podendo, ainda, indicar uma Conta
de Custddia do mesmo Investidor em outro Agente de Custddia, para a Entrega (ou Recebimento)
de Ativos.

Caso ndo seja indicada Conta de Custddia especifica junto a outro Agente de Custddia, a Entrega de
Ativos sera feita na Conta de Custddia do Investidor junto ao Participante de Negociacdo
interveniente na Operacao.

2.1.4 Direcionamento de Liquidacao

O direcionamento de Liquidacdo ocorre somente para as Opera¢des a serem liquidadas pelo médulo
bruto. Nestes casos, além do direcionamento de Custddia (tanto para Entrega como para
recebimento de Ativos), ocorre também o direcionamento do Pagamento (ou recebimento) dos
recursos financeiros pelo (ou para) os Liquidantes dos Agentes de Liquidacdo Bruta, direcionados
apos devida autorizagdo em sistema apropriado.

2.15 Especificacdo de Operagdes para Investidor Qualificado

As Operacdes especificadas para Investidor Qualificado ficam sujeitas a confirmacdo do respectivo
Agente de Compensacdo, que pode confirmé-las ou ndo, de acordo com a tabela de horarios
divulgada pela CBLC.

Caso 0 Agente de Compensacao do Investidor Qualificado confirme as especificagdes realizadas,
estas ndo poderdo ser reespecificadas, mesmo que dentro do horario limite para Especificagdo. A
ndo manifestacdo, dentro dos horérios divulgados pela CBLC, caracteriza seu consentimento formal
quanto a confirmacao das Operacdes especificadas para o Investidor Qualificado, salvo quando este
n&o reconhecer ter emitido as ordens que originaram as Operagdes.

Caso o0 Agente de Compensagdo do Investidor Qualificado ndo confirme as EspecificacOes
realizadas, as mesmas poderdo ser reespecificadas, até o horario limite para Especificacéo.

Pagina 18



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

Apols o encerramento dos prazos de Especificacdo, o Agente de Compensacdo pode recusar a
Liquidacéo de Operacdes especificadas para seus Investidores Qualificados nos casos em que estes
nédo reconhecerem terem dado as ordens que originaram as Operac0es.

Para recusar a Liquidacdo de Operacdes especificadas indevidamente para seus Investidores
Qualificados, o Agente de Compensacdo devera, em D+2 até as 13hs00, encaminhar notificacdo
formal a CBLC, consubstanciada por instrumento comprobatério de que o Investidor Qualificado
nédo deu a ordem de execucdo da Operacéo para ele especificada.

Caso a Liquidacdo de Operagdes especificadas para Investidor Qualificado seja recusada pelo seu
Agente de Compensacao, as Operacdes deverdo ser liquidadas pelo Agente de Compensacao do
Participante de Negociacdo que realizou a Operacgdo e constardo do seu saldo liquido multilateral
em D+3.

2.2 Bloqueio de Venda

O Bloqueio de Venda é o mecanismo pelo qual o Participante de Negociagdo indica que 0s Ativos
objeto de determinada Operacdo de venda de um Investidor estdo comprometidos para garantir o
cumprimento da obrigacdo de Entrega dos Ativos no processo de Liquidagdo. Apos a confirmacéo
por parte da CBLC sobre o comprometimento destes Ativos, a Operacdo de venda ndo é
considerada para efeito do célculo da ocupagdo do Limite Operacional do Participante de
Negociacdo e Agente de Compensacao.

O Agente de Custddia que desejar utilizar o mecanismo de Bloqueio de Venda deve, previamente a
Especificacdo da Operacdo de venda pelo Participante de Negociagéo, transferir os Ativos para a
Carteira de Bloqueio de Venda. Os Ativos transferidos para esta carteira permanecem livres para
movimentacao até que a Operacdo de venda seja especificada.

Ao especificar a Operagdo, o Participante de Negociacdo deve indicar a carteira de cobertura de
venda a vista. Caso a quantidade de Ativos na carteira de Blogueio de Venda seja maior ou igual a
quantidade especificada, a CBLC procede a transferéncia dos Ativos da carteira de Bloqueio de
Venda para a carteira de cobertura de venda a vista e blogueia a movimentacdo destes Ativos que
ficam comprometidos para Liquidagéo e s@o considerados como cobertura da Operacdo de venda a
vista.

Em tempo real, a ocupagdo do Limite Operacional do Participante de Negociacdo e do Agente de
Compensacao € reduzida no montante do risco originalmente atribuido a Operacdo de venda
especificada.

A Especificacdo da Operacédo pelo Participante de Negociagéo indicando a carteira de cobertura de
venda a vista somente é permitida para a quantidade de Ativos transferidos pelo Agente de Custddia
para a carteira de Bloqueio de Venda. A ocupacdo do Limite Operacional do Participante de
Negociacdo e do Agente de Compensagédo deixa de ser afetado no montante do risco atribuido aos
Ativos efetivamente transferidos.

Para as Operacgdes de Bloqueio de Venda, a autorizagdo de Entrega € considerada como dada pelo
Agente de Custddia no momento em que este efetua a transferéncia dos Ativos para a carteira de
Bloqueio de Venda que ocorre previamente a Especificacdo da Operacdo. A autorizacdo de Entrega
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implica no consentimento expresso dado pelo Agente de Custddia para que determinada quantidade
de Ativos seja debitada em uma Conta de Custddia especificada pelo Participante de Negociacao.

2.3 Compensacao Multilateral

A CBLC apura os saldos liquidos em Ativos e em recursos financeiros de cada Agente de
Compensacdo através da compensagdo multilateral de seus direitos e obrigacdes perante a CBLC.

Os Agentes de Compensagdo sdo responsaveis, perante a CBLC, pela Liquidagdo do saldo liquido
multilateral apurado de Ativos e recursos financeiros.

O saldo liquido multilateral de cada Agente de Compensacdo em cada Ativo € o saldo liquido
resultante das OperacGes sob sua responsabilidade com este respectivo Ativo.

O saldo liquido multilateral de cada Agente de Compensacdo em recursos financeiros € o saldo
financeiro liquido resultante das OperacGes sob sua responsabilidade em todos os Mercados para 0s
quais a CBLC presta servico.

A CBLC informa aos Agentes de Compensacdo seus direitos e obrigacOes, resultantes da
Compensacao multilateral, para fins de Liquidacdo, para cada Mercado, nos horarios previstos na
tabela de prazos e horérios.

Como prestacdo de servico, a CBLC calcula o saldo liquido em Ativos dos Participantes de
Negociacado e dos Investidores (Contas de Custodia no Servico de Depositaria da CBLC, levando-se
em consideracdo os Participantes de Negociacdo e os Agentes de Compensacgdo responsaveis pela
Operacdo) para viabilizar a operacionalizacdo da entrega de Ativos entre os Investidores (Contas de
Custddia no Servico de Depositaria da CBLC, levando-se em consideracdo os Participantes de
Negociacdo e os Agentes de Compensacdo responsaveis pela Operacdo) e os Participantes de
Negociacao, e entre estes e 0s Agentes de Compensacao.

No processo de Compensacdo, a CBLC considera as OperacOes day trade. Estas Opera¢Oes séo
constituidas por:

a) OperacOes de compra e de venda de Ativos, da mesma espécie, forma, classe e de emissédo do
mesmo Emissor, realizadas em uma mesma sessdo de negociacdo, por determinado Participante
de Negociagdo, para um mesmo Investidor, sob a responsabilidade de um mesmo Agente de
Compensacao e tendo sido indicada a mesma Conta de Custddia; e

b) Operacdes realizadas por Investidores Qualificados de compra e de venda de Ativos, da mesma
espécie, forma, classe e de emissdao do mesmo Emissor, realizadas em uma mesma sessdo de
negociacdo, por qualquer Participante de Negociagdo, para um mesmo Investidor, sob a
responsabilidade de um mesmo Agente de Compensacao e tendo sido indicada a mesma Conta
de Custodia.

Os saldos liquidos em recursos financeiros dos Participantes de Negociagédo e dos Investidores sdo
calculados somente para fins de informacdo, ndo implicando em qualquer responsabilidade da
CBLC na transferéncia de recursos financeiros entre Agentes de Compensacédo e Participantes de
Negociacao e entre estes e Investidores.
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O calculo do saldo liquido de recursos financeiros de um Participante em uma determinada data de
Liquidacéo (D), no mercado de renda varidvel, considera o saldo de recursos financeiros credor ou
devedor correspondente a direitos e obrigac6es derivadas de:

Operac0es a vista de a¢des realizadas em D-3

Operacdes de exercicio de opcbes de compra e de venda realizadas em D-3
Operac0es a termo de acdes com liquidacdo em D

Operac0es de contrato futuro de a¢cdes com liquidacdo em D

Ajuste diario de contratos futuros

Prémio de opcOes de acbes negociadas em D-1

Chamadas de Garantia de Operac@es de derivativos e de empréstimo de ativos
Outras obrigac¢des/direitos relacionadas a Liquidagdo de Operacbes

NGO~ wWNE

As chamadas de Garantias para Limite Operacional podem ser agregadas ao saldo liquido do
Agente de Compensacdo e liquidadas na Janela de Liquidacdo, podendo também ser liquidadas
separadamente durante todo o periodo de funcionamento do STR.

2.4 Liquidacéo de Operagdes a Vista

24.1 Entrega de Ativos

Os Ativos objeto da Operacdo devem estar disponiveis para Entrega, até horario limite para Entrega
de Ativos de renda variavel, estabelecido na tabela de prazos e horarios, no terceiro dia util ap6s a
realizacdo da Operacdo (D+3), na Conta de Custddia do Investidor vendedor indicada pelo
Participante de Negociacao no processo de Especificacdo de Operacdes.

Caso a Conta de Custddia em questdo esteja sob a responsabilidade de um Agente de Custddia que
ndo seja o proprio Participante de Negociacdo, a Entrega dos Ativos fica sujeita a Autorizacdo de
Entrega de que trata o item (2.4.1.2) desta secéo.

N&o ocorrendo referida Autorizacdo, a Entrega dos Ativos objeto da Operacdo em processo de
Liquidacdo é feita na Conta de Custddia do Investidor junto ao Participante de Negociagé&o.

24.1.1 Da ndo Entrega dos Ativos

A falta da Entrega de Ativos é caracterizada pela ndo entrega total ou parcial dos Ativos em D+3
nos horarios devidos. Também caracterizam falta de Entrega a auséncia de apresentacdo de
documentos necessarios a Liquidacdo da Operacdo ou a apresentacdo de documentos falsos ou
ilegitimos.

A CBLC cobra do Agente de Compensacao multa de 0,2% sobre o valor, da Operagéo, dos Ativos
ndo entregues.

Caracterizada a falta na entrega, a CBLC aciona seu primeiro mecanismo de tratamento de faltas na
Entrega, o sistema compulsério de empréstimo de Ativos, conforme capitulo VI deste documento.
Caso o Ativo ndo esteja disponivel no sistema de empréstimo de ativos, a CBLC permite a
regularizacdo da Operacdo pendente até horario limite para Entrega de Ativos de renda variavel,
estabelecido na tabela de prazos e horarios, do quarto dia Gtil da realizacdo da Operacéo (D+4).

Qualquer disponibilidade de Ativos até o horério limite para Entrega de Ativos de renda variavel,
estabelecido na tabela de prazos e horérios, na Conta de Custddia do Investidor faltoso, em
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condicbes de atender a Operacdo pendente € destinado a regularizacdo da mesma,
independentemente da utilizacdo pretendida pelo depositante.

Apenas o valor correspondente & parcela de Ativos que tenham sido entregues a CBLC ¢
incorporado ao saldo financeiro liquido devido ao Agente de Compensacao responsavel.

O Pagamento de uma Operacdo regularizada em D+4 ¢ feito no mesmo dia pelo saldo liquido do
Agente de Compensacdo durante a Janela de liquidacdo da CBLC na Conta de Liquidagdo da
CBLC.

Caso o Agente de Compensacao ndo entregue 0s Ativos até horario limite para Entrega de Ativos de
renda variavel, estabelecido na tabela de prazos e horéarios, do quarto dia atil da realizagdo da
Operacdo (D+4), a CBLC inicia, imediatamente, o segundo mecanismo de tratamento de falta de
Entrega, o processo de recompra dos Ativos, conforme disposto no capitulo 1V deste Manual de
Procedimentos Operacionais.

A CBLC cobra do Agente de Compensacdo nova multa de 0,2% sobre o valor dos Ativos nédo
regularizados.

2.4.1.2 Autorizacao de Entrega (ou Recebimento) de Ativos

A Entrega de Ativos objeto de Operacdo de compra ou venda podem ser efetuados diretamente em
uma Conta de Custodia de titularidade do Investidor em um Agente de Custddia da CBLC, desde
que a devida indicacdo tenha sido feita pelo Participante de Negociacdo intermediador na
Especificacdo, conforme disposto no item (2.1.3) desta secao.

O efetivo débito ou crédito de Ativos na Conta de Custddia indicada fica condicionado a expressa
Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) a ser concedida exclusivamente pelo Agente de Custddia
responsavel pela mesma.

A Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) é o consentimento expresso dado pelo Agente de
Custddia para que determinada quantidade de Ativos seja debitada ou creditada em uma Conta de
Custddia sob sua responsabilidade.

O Agente de Compensacdo e sempre responsavel pela Liquidacdo da Operacéo, ainda que a Entrega
de Ativos correspondentes estejam sujeitos a Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) de um
Agente de Custddia.

N&o estdo sujeitas a Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) as Operacdes que configuram day
trade.

A- Prazo para Autorizacédo de Entrega (ou Recebimento) de Ativos

A Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) deve ser feita no segundo dia util subsequente & data
de realizacdo da Operagdo (D+2), por meio da Rede de Servicos CBLC, até horéario limite para
Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) de Ativos, estabelecido na tabela de prazos e horérios,
salvo o caso especifico do mecanismo de Bloqueio de Venda disposto no item (2.2) desta secéo.

B- Tipos de Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) de Ativos
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A Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) pode ser total ou parcial tanto para o débito como para
o crédito de Ativos.

A Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) total € o consentimento expresso dado pelo Agente de
Custodia para que a quantidade total dos Ativos, a serem entregues ou recebidos em atendimento a
Liquidacdo da Operacdo, seja debitada ou creditada diretamente na Conta de Custddia indicada.

A Autorizacao de Entrega (ou Recebimento) parcial € o consentimento expresso dado pelo Agente
de Custddia para que apenas uma parcela da quantidade total dos Ativos, a serem entregues ou
recebidos em atendimento a liquidacdo da operacdo, seja debitada ou creditada na Conta de
Custddia indicada.

O Agente de Custddia podem alterar a quantidade de Ativos objeto de Autorizacdo de Entrega (ou
Recebimento) parcial, desde que observado o prazo regulamentar estabelecido da CBLC.

C- Nao manifestacéo da Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) de Ativos

Caso 0 Agente de Custédia ndo manifeste, até o prazo previsto no item (A) desta secdo, seu
consentimento formal com relacdo a Entrega (ou Recebimento) que lhe foi direcionada, séo
adotadas as seguintes convengoes:

a) o crédito total de Ativos é considerado autorizado; e

b) o débito total de Ativos é considerado recusado, obedecendo as regras definidas no item (D)
desta secdo.

D- Recusa da Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) de Ativos

A recusa da Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) é caracterizada quando, dentro do prazo
previsto no item (A) desta secdo, o Agente de Custddia indica formalmente a CBLC que ndo
autoriza o débito ou o crédito, total ou parcial, de Ativos para uma Conta de Custodia sob sua
responsabilidade.

Caso o Agente de Custddia recuse a Entrega (ou Recebimento), a Entrega dos Ativos objeto da
Operacéo deve ser feita na Conta de Custodia do Investidor junto ao Participante de Negociacao
intermediador, dentro dos prazos regulamentares aplicaveis ao Ciclo de Liquidag&o.

E- Cancelamento da Autorizacédo de Entrega (ou Recebimento) de Ativos

O Agente de Custddia ndo pode alterar ou cancelar a parcela expressamente autorizada ou recusada
apo6s o encerramento do prazo para manifestacdo da Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento),
previsto no item (A) desta sec&o.

2.4.2 Pagamento

Efetuada a Entrega total ou parcial de Ativos, o Agente de Compensagdo da parte compradora é
responsavel pelo respectivo Pagamento, sendo o valor correspondente incorporado ao saldo liquido
de recursos a ele direcionado para Liquidagao.

O saldo liquido de recursos devido pelo Agente de Compensacdo é pago a CBLC através de
transferéncia de reservas no STR nos horarios definidos pela CBLC na tabela de prazos e horarios.
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243 Entrega contra Pagamento

A CBLC coordena a Entrega de Ativos contra o Pagamento de forma simulténea, irrevogavel e
final. Essa coordenacédo é feita através do uso da Conta de Liquidacdo da CBLC e da Conta de
Liquidacdo de Ativos no Servico de Depositaria da CBLC.

No STR, a CBLC comanda o débito da sua Conta de Liquidacdo e o credito nas Contas de
Liquidacdo ou Contas Reservas Bancarias dos Liquidantes dos Agentes de Compensacao credores
liquidos em recursos financeiros.

No seu Servico de Depositaria, a CBLC instrui débito de sua Conta de Liquidacdo e crédito na
Conta de Custddia dos Agentes de Compensacao credores liquidos em Ativos.

A CBLC refletird os Ativos registrados na Conta de Liquidacdo de Ativos da CBLC no seu Servico
de Depositaria e serdo contabilizados, em registros internos, os créditos e débitos de Ativos entre 0s
Investidores, Participantes de Negociacdo, os Agentes de Compensacéo e a Conta de Liquidacdo da
prépria CBLC.

Efetuadas as transferéncias simultaneas de recursos financeiros pelo STR e de Ativos no Servico de
Depositaria da CBLC, no horéario limite para processamento dos créditos dos Ativos e do
Pagamento aos credores liquidos, a Liquidacdo sera considerada irrevogavel e definitiva. No
momento em que o Servi¢o de Depositaria da CBLC confirma a transferéncia de Ativos e que o
STR confirma a transferéncia de recursos financeiros, considera-se, para todos os fins, encerrada a
atuacdo da CBLC como Contraparte Central.

2.4.4 Mecanismo de Restricdo

O mecanismo de restricdo permite a CBLC restringir a Entrega dos Ativos para o Agente de
Compensacao que ndo tenha honrado o seu Pagamento, permite ao Agente de Compensacao
solicitar restricdo a Entrega de Ativos para o Participante de Negociacdo ou Investidor Qualificado
gue ndo tenha honrado o seu Pagamento e permite ao Participante de Negociacao solicitar restricdo
a Entrega de Ativos para o Investidor que ndo tenha honrado o seu Pagamento.

Os Agentes de Compensacdo e os Participantes de Negociacdo podem solicitar a restricdo na
Entrega de Ativos até horario limite para solicitacdo de restricdo na Entrega de Ativos, estabelecido
na tabela de prazos e horarios.

Os Agentes de Compensacdo e os Participantes de Negociacdo podem cancelar a restricdo na
Entrega de Ativos até horério limite para cancelamento de restricdo na Entrega de Ativos,
estabelecido na tabela de prazos e horarios.

Caso o solicitante da restricdo libere a Entrega de Ativos até o horario limite para cancelamento de
restricdo na Entrega de Ativos, os Ativos serdo entregues na Conta de Custddia definida no
processo de Especificacao.

Caso o solicitante da restricdo nao libere a Entrega dos Ativos até o horario limite para
cancelamento de restricdo na Entrega de Ativos, os Ativos serdo entregues na Conta de Custddia -
carteira propria do solicitante da restricdo no Servico de Depositaria da CBLC.
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2.4.5 Ciclo de Liquidacao de Operacdes a Vista

2451 Etapas do Ciclo de Liquidagédo

A CBLC estabelece prazos e horéarios, definidos como Ciclo de Liquidacédo, para o cumprimento de
obrigacOes decorrentes de Liquidacdo de Operacdes.

O Ciclo de Liquidagdo das Operaces a vista obedece aos seguintes prazos e horarios:

1. A CBLC dé inicio ao Ciclo de Liquidacdo apds a Aceitacdo da Operacdo realizada nos
Ambientes de Negociacdo, com a disponibilizacdo das informacdes referentes as Operacdes
realizadas aos Agentes de Compensacao e aos Participantes de Negociacdo envolvidos, no
dia da realizacdo da Operacédo (D+0).

2. Os Participantes de Negociacdo devem efetuar a Especificacdo das Operacdes, conforme
disposto no item (2.1) deste capitulo, até o 1o dia Gtil subseqliente a realizacdo da Operacéao
(D+1).

3. A CBLC informa ao Agente de Custddia, no 20 dia util subsequente a realizacdo da
Operacdo (D+2), a Operacao especificada para Conta de Custddia sob sua responsabilidade.

4. O Agente de Custodia deve aceitar ou rejeitar a Operacao especificada, conforme disposto
no item (2.4.1.2) deste capitulo, até o 20 dia util subsequente a realizagdo da Operacao
(D+2), salvo o caso especifico do mecanismo de Blogueio de Venda disposto no item (2.2)
desta secdo.

5. A CBLC informa o saldo liquido de Ativos ao Agente de Compensacdo e ao Participante de
Negociacdo, calculado de acordo com o disposto no item (2.3) deste capitulo, no horario
limite para disponibilizagdo do saldo liquido de Ativos de renda variavel, estabelecido na
tabela de prazos e horéarios, no 3o dia Util subseqliente a realizacdo da Operacéo (D+3).

6. A CBLC processa 0 Servico de Entrega de Ativos, com a transferéncia de Ativos das Contas
de Custddia com resultado devedor liquido de Ativos para a sua Conta de Liquidacdo de
Ativos no Servico de Depositaria até horario limite para Entrega de Ativos de renda
variavel, estabelecido na tabela de prazos e horarios, no 3o dia util subsequente a realizagédo
da Operagéo (D+3).

7. A CBLC informa o saldo liquido de recursos financeiros aos Agentes de Compensacéo,
calculado de acordo com o disposto no item (2.3) deste capitulo, no horario limite para
disponibilizagdo do saldo liquido de recursos de renda variavel, estabelecido na tabela de
prazos e horarios, no 3o dia util subsequiente a realizacdo da Operacdo (D+3). Este saldo
compde, juntamente com o saldo dos outros Mercados, o saldo liquido de recursos
financeiros dos Agentes de Compensacao a ser liquidado neste dia.

8. A CBLC informa aos Liquidantes o saldo liquido de recursos financeiros de cada Agente de
Compensacao, por meio dos sistemas da CBLC ou do envio de mensagens LDLO0001 para
credores e devedores liquidos separadamente, até Horario Limite para disponibilizacdo do
saldo liquido de recursos consolidado, estabelecido na tabela de prazos e horarios.
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8.1.

8.2.

10.

Os Liquidantes dos Agentes de Compensacédo, cujo saldo liquido multilateral for igual a
zero, obtém essa informacdo por meio de consulta aos sistemas da CBLC ou do recebimento
de mensagens LDLO0001 com o valor zero.

Os Liquidantes dos Agentes de Compensacdo devedores liquidos de recursos devem
confirmar o Pagamento bruto, por meio dos sistemas da CBLC ou do envio da mensagem
LDLO0003, relativo ao saldo liquido consolidado de cada Agente de Compensacdo em todos
0os mercados, a ser efetuado para a CBLC até o horario limite para confirmacdo do
Liquidante, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

8.3. Os Liquidantes dos Agentes de Compensacao credores liquidos de recursos financeiros
também devem confirmar o recebimento bruto, por meio dos sistemas da CBLC ou do
envio da mensagem LDL0003, relativo ao saldo liquido consolidado de cada Agente de
Compensagdo em todos os mercados até o horério limite para confirmacdo do
Liquidante, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

8.4. O ndo recebimento da mensagem LDL0003 ou a ndo confirmacdo por meio dos
sistemas da CBLC implica na assuncdo, por parte da CBLC, de que o Liquidante do
Agente de Compensacdo devedor confirma o crédito ou o débito, conforme o caso, da
totalidade dos recursos financeiros que compdem o seu saldo liquido multilateral.

Os Agentes de Compensacdo devedores liquidos em recursos financeiros devem instruir,
através de seus Liquidantes, o Pagamento, relativo ao saldo liquido consolidado de todos 0s
mercados, pela mensagem LDL0004, para a Conta de Liquidacdo da CBLC. Para considerar
0 Pagamento efetivado, a CBLC tem que receber a confirmacdo do Pagamento do STR
através da mensagem LDLO004R2 até horario limite para Pagamento do saldo liquido de
recursos, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

A CBLC processa a Entrega contra o Pagamento, creditando Ativos e recursos financeiros
aos credores liquidos no horario limite para o processamento dos créditos dos Ativos e do
Pagamento aos credores liquidos, estabelecido na tabela de prazos e horéarios. O Pagamento
da CBLC aos credores liquidos em recursos financeiros é realizado através da mensagem
LDLO00O05.

2.4.5.2 Tabela de Prazos e Horarios do Ciclo de Liquidagao

Horério Limite para Especificagdo de Operac¢Oes de Renda Variavel D+1 - 21h30
Horério Limite para Autorizagdo da Entrega (ou Recebimento) de Ativos | D+2 — 20h00
de Renda Variavel

Horério Limite para Disponibilizacdo do Saldo Liquido de Ativos de | D+3 —09h00
Renda Variavel

Acompanhar o envio das mensagens LDL0001 (prévia)

Horario Limite para Entrega de Ativos de Renda Variavel D+3 - 10h00
Horério Limite para Disponibilizagdo do Saldo Liquido de Recursos|D+3 —11h00
Financeiros de Renda Variavel

Horério Limite para Disponibilizacdo do Saldo Liquido de Recursos |D+3 - 14h00
Financeiros Consolidado aos Agentes de Compensacao

Horario Limite para Disponibilizacdo do Saldo Liquido de Recursos|D+3 - 14h00
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Financeiros Consolidado de cada Agente de Compensacdo aos Bancos

Liquidantes

Horario Limite para Solicitacdo de Restri¢cdo na Entrega de Ativos D+3 - 14h45
Horério Limite para Confirmagdo do Liquidante D+3 - 14h30
Horario Limite para Pagamento do Saldo Liquido de Recursos D+3 - 15h00

Horario Limite para o Processamento dos créditos dos Ativos e do|D+3 - 15h25
Pagamento aos credores liquidos

Horario Limite para Cancelamento de Restri¢do na Entrega de Ativos D+3 - 18h30

2.5 Liquidagdo de Operacdes a Termo

As Operacdes de compra e venda de Ativos realizadas no mercado a termo Aceitas pela CBLC séo
registradas e liquidadas, observado o disposto no Regulamento de Operagdes da CBLC, em especial
quanto a cadeia de responsabilidades na Liquidacéo.

As Operacdes a termo obedecem as regras previstas nesta secdo, aplicando-se, no que couber, as
regras do Mercado a vista.

A Operacédo a termo pode ser liquidada em uma data anterior aquela originalmente fixada quando
de sua execucdo, a critério exclusivo do Investidor comprador, representado pelo Participante de
Negociacao intermediador da mesma.

251 Ciclo de Liquidagéo

Data de realizacdo da Operacéo (D+0)

A CBLC recebe, dos Sistemas de Negociagéo, as informacgdes sobre a Operacédo realizada, dando
inicio ao Ciclo de Liquidacdo da Operacao a termo.

Os Participantes de Negociacdo devem efetuar a Especificacdo das Operacdes que intermediarem,
por meio da Rede de Servicos CBLC.

Caso o Participante de Negociacdo ndo especifigue a Operacdo em D+0, a posicdo €
automaticamente registrada em seu nome.

O Participante de Negociacao representante da parte vendedora a termo pode realizar uma Operacéo
de compra no Mercado a vista para fins de cobertura da Operacdo a termo, a qual é denominada
“compra vinculada” e obedece as regras de Liquidagao aplicaveis ao Mercado a vista.

Findo o prazo para Especificacdo da Operagéo a termo, a posicdo é efetivamente registrada e o total
de Garantias exigidas da parte compradora é calculada segundo disposi¢@es do capitulo V deste
documento.

Primeiro dia util posterior a data de realizacao da Operagao (D+1)
Ultimo dia para a Especificacdo das compras vinculadas.

Segundo dia atil posterior a data de realizacdo da Operacéo (D+2)

Ultimo dia para cobertura da Operacdo a termo pela parte vendedora, caso esta ndo tenha realizado
em D+0 uma compra vinculada. A referida cobertura deve ser prestada encaminhando-se os Ativos
para o Servico de Depositaria da CBLC, que 0s mantém em uma conta destinada a esta finalidade.
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Terceiro dia til posterior a data de realizacdo da Operacéo (D+3)

A CBLC exige do Agente de Compensacdo responsavel a prestacdo de Garantia, conforme
disposicOes do capitulo V deste documento, na hipdtese em que a parte vendedora a termo néao
tenha realizado em D+0 uma compra vinculada e nédo tenha entregue em D+2 os Ativos objeto da
Operacéo a termo.

2.5.2 Tipos de Liquidagéo
As Operac0es a termo podem ser liquidadas de trés formas distintas:

a) Liquidacdo por decurso de prazo;
b) Liquidacdo antecipada; e
c) Liquidacdo antecipada por diferenca.

25.2.1 Liquidacao por Decurso de Prazo

Na data do vencimento da Operacdo a termo, aos Agentes de Compensacao responsaveis pelas
partes vendedora e compradora sdo respectivamente atribuidos créditos e débitos no valor da
Operacdo, o qual é incorporado ao saldo liquido multilateral correspondente que sera liquidado na
Janela de Liquidagdo da CBLC, seguindo as regras e horarios do Mercado a vista.

Na Janela de Liquidacdo os recursos financeiros e os Ativos objetos da Operacdo sdo transferidos
simultaneamente.

2.5.2.2 Liquidacdo Antecipada
A parte compradora da Operagdo a termo pode liquidar antecipadamente a Operacdo mediante o
Pagamento da compra antes do vencimento da Operacéo.

A Liquidacdo antecipada, parcial ou total, pode ser feita a partir do registro da Operacdo (D+1),
desde que devidamente autorizada pela CBLC, e em até dois dias Uteis antes do vencimento da
Operacéo.

Os procedimentos aplicaveis a Liquidacdo antecipada sdo:

Data da solicitacao da Liquidagdo antecipada
A parte compradora a termo, representada pelo Participante de Negociacdo na Operacéo, solicita a
Liquidacdo antecipada da mesma por meio da Rede de Servigcos CBLC.

Primeiro dia util posterior a data da solicitacdo da Liquidagdo antecipada

A CBLC atribui o débito ao Agente de Compensacao responsavel pela parte compradora e atribui o
crédito ao Agente de Compensacdo responsavel pela parte vendedora correspondente ao valor da
Operacdo a termo, o qual € incorporado ao saldo liquido multilateral correspondente que sera
liguidado na Janela de Liquidacdo da CBLC, seguindo as regras e horarios do Mercado a vista. Na
Janela de Liquidacdo os recursos financeiros e os Ativos objeto da Operacdo sdo transferidos
simultaneamente.
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25.2.3 Liquidacdo Antecipada por Diferenca

O Participante de Negociacao representante da parte compradora a termo tem a opcéo de liquidar a
Operacéo a termo, total ou parcialmente por diferenca, mediante a venda a vista dos Ativos objeto
da Operacéo.

O Participante de Negociacdo representante da parte compradora a termo deve informar a CBLC
sobre a Liquidacdo da Operacéo a termo por diferenca na data da execucdo da Operacdo de venda a
vista.

A falta de comunicacdo da realizacdo da Operacdo de venda a vista, para efeito de Liquidacdo por
diferenca no prazo previsto no paragrafo anterior, implica na ndo liberacdo dos Ativos e na ndo
efetivacdo da Liquidacéo.

N&o é permitida a Liquidacdo por diferenca de OperacBes cujos Ativos estejam em processo de
Liquidacdo ou néo se encontrem em condic¢des de negociacao.

A Liquidacédo por diferenca pode ser feita, desde que devidamente autorizada pela CBLC, a partir
de D+1 e em até trés dias Uteis antes do vencimento da Operacéo a termo.

Os procedimentos para a Liquidacéo por diferenca séo 0s seguintes:

Data da solicitagdo da Liquidagé&o por diferenga

O Participante de Negociacdo representante da parte compradora a termo vende os Ativos objeto da
Operacdo a termo no mercado a vista e solicita, por meio da Rede de Servigos CBLC, a Liquidacao
da Operacéo por diferenca.

Primeiro dia util posterior a data da solicitacdo da Liquidacao por diferenca
Prazo final para que seja especificada a venda dos Ativos objeto da Operacgdo a termo no mercado a
vista.

Quando o Participante de Negociacdo representante da parte compradora a termo solicitar a
Liquidagéo por diferenga, a CBLC verifica se o valor da venda & vista cobre o valor da compra a
termo. Caso o produto da venda a vista ndo seja suficiente, a CBLC exige como Garantia a
importancia obtida do seguinte célculo: valor da Operacdo a termo liquidada menos o produto da
cotacdo minima a vista do Ativo subjacente, no dia e na quantidade vendida.

Terceiro dia Gtil posterior a data da solicitacdo da Liquidacdo por diferenca

Ao Agente de Compensacao responsavel pela parte compradora a termo € atribuido crédito no valor
da venda a vista dos Ativos objeto e, simultaneamente, débito no valor da Operagdo a termo, o qual
é incorporado ao saldo liquido multilateral correspondente que sera liquidado na Janela de
Liquidacdo da CBLC, seguindo as regras e horarios do Mercado & vista.

Ao Agente de Compensacédo responsavel pela parte vendedora a termo é atribuido crédito no valor
da Operacao a termo, o qual é incorporado ao saldo liquido multilateral correspondente que sera
liquidado na Janela de Liquidagdo da CBLC, seguindo as regras e horarios do Mercado a vista.
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Na Janela de Liquidacdo os recursos financeiros e os Ativos objetos da Operacao sdo transferidos
simultaneamente.

2.5.3 Substituicdo do Ativo objeto do Termo Flexivel

O Participante de Negociacdo representante da parte compradora tem a opcdo de solicitar a
substituicdo do Ativo objeto da Operacdo a termo mediante a venda a vista destes ativos, sendo que
0 montante financeiro correspondente a quantidade de Ativos vendidos vezes a cotacdo a termo
ficara retido como margem sem remunerag&o.

O Participante de Negociagdo representante da parte compradora podera utilizar esses recursos para
comprar, no mercado a vista, outro Ativo que ficara depositado como cobertura da Operacdo a
termo.

A substituicdo do Ativo objeto ndo alterard o valor da Operacdo a termo e ndo serd considerada
como antecipacdo do vencimento.

A substituicdo do Ativo objeto podera ser realizada a partir do registro da Operacdo (D+1), desde
que devidamente autorizada pela CBLC até 10 dias Uteis antes do vencimento da Operacéo.

2.6 Liquidagdo de Operacdes de Opgdes

As Operac0es realizadas no mercado de opcdes sdo registradas e liquidadas atraves da CBLC, de
acordo com as regras estabelecidas nesta secdo, a excecdo das Operacdes de exercicio de opcles
que obedecem, no que couber, as regras do Mercado a vista.

2.6.1 Ciclo de Liquidacao
O Ciclo de Liquidacao de Operagdes no mercado de opgdes obedece aos seguintes prazos:

Data de realizacdo da Operacéo (D+0)
Os Participantes de Negociacdo devem efetuar a Especificacdo das Operacdes, por meio da Rede de
Servigos CBLC.

Caso o Participante de Negociacdo ndo especifique a Operacdo em D+0, a posicdo €
automaticamente registrada em seu nome.

No ato da Especificacdo, o Participante de Negociacdo do langador de opgdes de compra deve
informar se o lancamento é coberto. Caso ndo haja esta indicacédo, o sistema assume que a posi¢édo é
margeada.

Primeiro dia util posterior a data de realizacdo da Operagéo (D+1)
O débito correspondente as Garantias prestadas em recursos financeiros € atribuido ao Agente de
Compensacao responsavel pelo lancador de op¢des em D+1, através do saldo liquido multilateral.

Dia do Pagamento e recebimento do prémio das OperacOes realizadas em D+0 no mercado de
opcoes.

O débito correspondente ao valor do prémio € atribuido ao Agente de Compensacao responsavel
pelo titular de opcbes (comprador) e o crédito atribuido ao Agente de Compensagdo responsavel
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pelo lancador de opcdes (vendedor), através dos seus respectivos saldos liquidos multilaterais, na
Janela de Liquidacdo da CBLC no STR.

2.6.2 Exercicio de Posi¢cdo

2.6.2.1 Opcoes sobre Acoes

Na Liquidacdo das Operacgdes de exercicio de opgcOes sdo observadas as normas para Liquidacéo de
Operac6es no Mercado a vista.

Os Participantes de Negociacdo representantes dos lancadores de opgdes de compra que forem
exercidos e ndo estiverem cobertos recebem, durante a sessdao de negociacdo, no préprio dia do
exercicio, relatorio contendo as informacdes necessarias para que possam providenciar as compras
e/ou transferéncias de Ativos com o objetivo de liquidar suas Operacdes.

Os lancadores de opcbes de compra que forem exercidos com posicdo coberta tém a Operacao
liquidada automaticamente pela CBLC.

2.6.2.2 Opcoes sobre 0 IBOVESPA i
Os precos de exercicio das séries de opg¢des sobre o IBOVESPA sdo expressos em pontos do Indice.

Para fins de Liquidacdo de opcdes sobre o IBOVESPA é utilizado o conceito de indice para
Liquidacéo, correspondente a media aritmética do IBOVESPA verificado nas Gltimas trés horas do
pregdo do exercicio.

O exercicio é feito pelo resultado da Compensacao, em reais, do resultado das seguintes Operacdes:
e Opcoes de compra

a) Posicdo titular: pelo crédito da diferenca, se existente, entre o indice de Liquidacdo e o preco de
exercicio;

b) Posicdo lancadora: pelo débito da diferenca, se existente, entre o indice de Liquidac&o e o preco
de exercicio.

e Opcoes de venda

a) Posicdo titular: pelo crédito da diferenca, se existente, entre o preco de exercicio e o indice de
Liquidacdo;

b) Posicdo lancadora: pelo débito da diferenca, se existente, entre o preco de exercicio e o Indice
de Liquidacdo.

No dia do exercicio, o titular e o lancador de opcbes sobre o IBOVESPA podem acordar, e
expressamente comunicar & CBLC, em atender a Operacdo de exercicio mediante a Entrega de
Ativos.

2.7 Liquidacdo de Operacdes de Contratos Futuros

As obrigacOes relativas as OperagOes realizadas no Mercado futuro da BM&FBOVESPA para 0
Segmento Bovespa, extinguem-se atraves das seguintes modalidades de Liquidacao:
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| — Investidores VVendedores:
a) pela Entrega dos Ativos na data de vencimento; ou

b) por encerramento de posicao, mediante a realizacdo de uma Operagdo, no Mercado futuro, de
natureza inversa a realizada, extinguindo-a parcial ou totalmente.

Il — Investidores Compradores:
a) pelo Pagamento na data de vencimento; ou

b) por encerramento de posicdo, mediante a realizacdo de uma Operagdo, no Mercado futuro, de
natureza inversa a realizada, extinguindo-a parcial ou totalmente.

As posicles ndo encerradas até o Ultimo dia de negociacdo serdo liquidadas por Entrega dos Ativos
objeto de negociacdo. Ressalvadas as disposi¢des contidas neste item, o0 processo de Liquidagéo das
Operacbes com contratos futuros seguirdo as regras operacionais estabelecidas para a Liquidacao
das Operac0es a vista.

O preco de Liquidacdo das Operacbes no Mercado futuro corresponde a média ponderada das
cotacbes das OperacOes realizada com os Ativos no Mercado a vista, durante um periodo de
negociacéo estabelecido pela BM&FBOVESPA, considerando o Segmento Bovespa.

3 Mercado de Renda Fixa Privada

3.1 Especificacdo de Operacoes

3.11 Procedimentos aplicaveis

O Participante de Negociacdo que registrar Operacdes deve especificar os negécios indicando a
Conta de Custddia que sera utilizada para fins de Liquidacdo das OperacOes, de acordo com 0s
prazos, formas e procedimentos determinados pela CBLC.

Na falta, insuficiéncia ou incorre¢do de dados na Especificacdo, a CBLC atribui a Operacao para a
Conta Padrao do Participante de Negociacéo responsavel pela Especificacdo.

3.1.2 Prazos de Especificacao
As Operacdes com Liquidacdo em D+0 devem ser especificadas em D+0 até Horario Limite para
Especificacdo de Operagfes D+0, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

As Operacdes com Liquidacdo em D+1 devem ser especificadas em D+0 até Horario Limite para
Especificacdo de Operagdes D+1, estabelecido na tabela de prazos e horérios.

3.1.3 Direcionamento da Entrega (ou Recebimento) de Ativos

Na Especificagdo das Operagdes, o Participante de Negociacdo deve indicar uma Conta de Custodia
para a operacionalizacdo da Entrega (ou Recebimento) de Ativos. A Conta de Custodia especificada
que pode estar sob responsabilidade do proprio Participante de Negociacdo, como Agente de
Custodia, ou sob responsabilidade de outro Agente de Custddia.
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Caso a Conta de Custddia especificada pelo Participante de Negociacao seja de responsabilidade de
um Agente de Custodia, que ndo ele mesmo, a CBLC informa a este Agente de Custddia a Entrega
(ou Recebimento) que lhe foi direcionada. O Agente de Custddia deve, até final do periodo de
Especificacdo, autorizar ou rejeitar o a Entrega (ou Recebimento) de Ativos.

3.14 Direcionamento de liquidagdo

O direcionamento de Liquidacdo ocorre somente para as operagdes a serem Liquidadas pelo modulo
bruto. Nestes casos, além do direcionamento de Custodia (tanto para Entrega como para
recebimento de Ativos), ocorre também o direcionamento do Pagamento (ou Recebimento) dos
recursos financeiros pelo (ou para) os Liquidantes dos Agentes de Liquidacdo Bruta, direcionados
apos devida autorizacdo em sistema apropriado.

3.15 Especificacdo de Operac6es para Investidor Qualificado
As Operacdes especificadas para Investidor Qualificado ficam sujeitas a confirmacéo do respectivo
Agente de Compensacéo, de acordo com a tabela de horarios divulgada pela CBLC.

Caso o Agente de Compensacdo do Investidor Qualificado confirme as especificacdes, estas nao
poderdo ser reespecificadas, mesmo que dentro do horario limite para especificacdo. A néo
manifestacdo, dentro dos horérios divulgados pela CBLC, implicard no consentimento automatico
quanto a confirmacdo das Operacdes especificadas para o Investidor Qualificado, salvo quando este
n&o reconhecer ter emitido as ordens que originaram as Operagdes.

Caso o Agente de Compensacdo do Investidor Qualificado ndo confirme as especificacbes
realizadas, as mesmas poderdo ser reespecificadas, até o horario limite para especificacao.

Apdls o encerramento dos prazos de especificacdo, o Agente de Compensacdo pode recusar a
Liquidacdo de Operacdes especificadas para seus Investidores Qualificados, nos casos em que estes
ndo reconhecerem terem dado as ordens que originaram as Operaces.

Para recusar a Liquidacdo de Operacdes especificadas indevidamente para seus Investidores
Qualificados, o Agente de Compensacdo deverd, até as 13hs00 da Data de Liquidagdo, encaminhar
notificacdo formal a CBLC, consubstanciada por instrumento comprobatério de que o Investidor
Qualificado ndo deu a ordem de execucdo da Operacdo para ele especificada.

Caso a Liquidacdo de OperacOes especificadas para o Investidor Qualificado seja recusada pelo seu
Agente de Compensacdo, as Operacdes deverdo ser liquidadas pelo Agente de Compensacdo do
Participante de Negociacdo que realizou a Operacdo e constardo do seu saldo liquido multilateral da
Data de Liquidacao.

3.2. Bloqueio de Venda

O bloqueio de venda é o mecanismo pelo qual o Participante de Negociagdo indica que os Ativos
objeto de determinada Operacdo de venda de um Investidor estdo comprometidos para garantir o
cumprimento da obrigacdo de Entrega dos Ativos no processo de Liquidagdo. Apos a confirmacéo
por parte da CBLC sobre o comprometimento destes Ativos, a Operacdo de venda ndo €
considerada para efeito do célculo da ocupagdo do Limite Operacional do Participante de
Negociacdo e Agente de Compensacéo.
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O Agente de Custddia que desejar utilizar o mecanismo de bloqueio de venda deve, previamente a
especificacdo da Operacdo de venda pelo Participante de Negociagdo, transferir os Ativos para a
Carteira de Bloqueio de Venda. Os Ativos transferidos para esta carteira permanecem livres para
movimentacao até que a Operacgdo de venda seja especificada.

Ao especificar a Operacdo, o Participante de Negociagdo deve indicar a carteira de cobertura de
venda a vista. Caso a quantidade de Ativos na carteira de bloqueio de venda seja maior ou igual a
quantidade especificada, a CBLC procede a transferéncia dos Ativos da carteira de bloqueio de
venda para a carteira de cobertura de venda a vista e bloqueia a movimentacdo destes Ativos que
ficam comprometidos para Liquidacdo e sdo considerados como cobertura da Operagdo de venda a
vista.

Em tempo real, a ocupacao do Limite Operacional do Participante de Negociacdo e do Agente de
Compensacdo é reduzida no montante do risco originalmente atribuido a Operagcdo de venda
especificada.

A Especificacdo da Operacdo pelo Participante de Negociacdo indicando a carteira de cobertura de
venda a vista somente é permitida para a quantidade de Ativos transferidos pelo Agente de Custodia
para a carteira de blogueio de venda e a ocupacdo do Limite Operacional do Participante de
Negociacdo e do Agente de Compensacdo deixa de ser afetado no montante do risco atribuido aos
Ativos efetivamente transferidos.

Para as Operacdes de blogueio de venda, a autorizacdo de Entrega é considerada como dada pelo
Agente de Custédia no momento em que este efetua a transferéncia dos Ativos para a carteira de
bloqueio de venda que ocorre previamente a Especificacdo da Operacdo. A autorizacdo de Entrega
implica no consentimento expresso dado pelo Agente de Custddia para que determinada quantidade
de Ativos seja debitada em uma Conta de Custddia especificada pelo Participante de Negociacéo.

3.3. Compensacédo Multilateral

A CBLC apura os saldos liquidos em Ativos e em recursos financeiros de cada Agente de
Compensacao atraves da Compensacdo multilateral de seus direitos e obrigacOes perante a CBLC.

Os Agentes de Compensacdo séo responsaveis, perante a CBLC, pela Liquidagdo do saldo liquido
multilateral apurado de Ativos e recursos financeiros.

O saldo liquido multilateral de cada Agente de Compensacdo em cada Ativo é o saldo liquido
resultante das OperacGes sob sua responsabilidade com este respectivo Ativo.

O saldo liquido multilateral de cada Agente de Compensacdo em recursos financeiros € o saldo
financeiro liquido resultante das Operacdes sob sua responsabilidade em todos os mercados para 0s
quais a CBLC presta servico.

A CBLC informa aos Agentes de Compensacdo seus direitos e obrigagdes, resultantes da
compensacdo multilateral, para fins de Liquidacéo, para cada mercado, nos horérios previstos na
tabela de prazos e horérios.
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Como prestacdo de servico, a CBLC calcula o saldo liquido em Ativos dos Participantes de
Negociagdo e dos Investidores (Contas de Custodia no Servigo de Depositéria da CBLC, levando-se
em consideracdo os Participantes de Negociacdo e os Agentes de Compensacgdo responsaveis pela
Operacéo) para viabilizar a operacionalizagéo da entrega de Ativos entre os Investidores (Contas de
Custodia no Servico de Depositaria da CBLC, levando-se em consideracdo os Participantes de
Negociacdo e 0s Agentes de Compensacdo responsaveis pela Operacdo) e os Participantes de
Negociacao, e entre estes e 0s Agentes de Compensacao.

Os saldos liquidos em recursos financeiros dos Participantes de Negociacdo e dos Investidores séo
calculados somente para fins de informacdo, ndo implicando em qualquer responsabilidade da
CBLC na transferéncia de recursos financeiros entre Agentes de Compensacdo e Participantes de
Negociagao e entre estes e Investidores.

O célculo do saldo liquido de Ativos de um Participante em uma determinada data de Liquidacao
(D) considera 0 montante de Ativos credor ou devedor correspondente a direitos e obrigacdes
derivadas de:

1. Operac0es a vista com Liquidacdo em D+0 realizadas em D
2. Operacdes a vista com Liquidacdo em D+1 realizadas em D-1
3. Outras obrigacdes/direitos relacionados a liquidacdo de operactes

O calculo do saldo liquido de recursos financeiros de um Participante em uma determinada data de
Liquidagéo (D), no Mercado de renda fixa privada, considera o saldo de recursos financeiros credor
ou devedor correspondente a direitos e obrigacdes derivadas de:

Operac0es a vista com Liquidacdo em D+0 realizadas em D

Operacdes a vista com Liquidacdo em D+1 realizadas em D-1

Chamadas de Margem de garantia de Operacdes de empréstimo de Ativos
Chamadas de Garantias para limite operacional

Outras obrigag6es/direitos relacionados a Liquidacdo de Operacdes

orwdPE

3.4. Liquidagao

34.1 Entrega de Ativos

A Entrega de Ativos deve ser realizada na Conta de Liquidacdo de Ativos da CBLC no Servico de
Depositaria, no dia da Liquidacdo até o horério limite para Entrega de Ativos de renda fixa,
estabelecido na tabela de prazos e horarios.

A CBLC, de acordo com a Especificacdo realizada pelo Participante de Negociacdo, processara o
servico de Entrega de Ativos, com a transferéncia de Ativos disponiveis da Conta de Custddia do
Investidor devedor liquido especificado para a Conta de Liquidacdo de Ativos da CBLC no Servico
de Depositaria. A CBLC refletird os Ativos registrados na Conta de Liquidacdo de Ativos da CBLC
no Servigo de Depositéria e serdo contabilizados, em registros internos, os creditos e debitos de
Ativos entre os Investidores, Participantes da Negociagdo, Agentes de Compensacéo e a Conta de
Liquidacdo da propria CBLC.
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34.1.1 Da né&o entrega dos Ativos

A falta da Entrega de Ativos é caracterizada pela ndo Entrega total ou parcial dos Ativos nos
horérios devidos. Também caracterizam falta de Entrega a auséncia de apresentagcdo de documentos
necessarios a Liquidacdo da Operacdo e a apresentacdo de documentos falsos ou ilegitimos.

A CBLC cobra do Agente de Compensacao multa sobre o valor dos Ativos ndo entregues.

Apenas o valor correspondente a parcela de Ativos que tenham sido entregues a CBLC é
incorporado ao saldo financeiro liquido devido pelo Agente de Compensacao responsavel.

Na falta de Entrega, a CBLC adotard os procedimentos descritos nos capitulos IV e V deste
documento.

3.4.1.2 Autorizacao de Entrega (ou Recebimento) de Ativos

A Entrega (ou Recebimento) dos Ativos objeto de Operagdo de compra ou venda podem ser
efetuados diretamente em uma Conta de Custodia no Servico de Depositaria de responsabilidade de
um Agente de Custodia diferente do Participante de Negociacdo responsavel pela realizacdo da
Operacéo, desde que a devida indicacdo tenha sido realizada pelo Participante de Negociacdo na
Especificacdo de Operagdes, conforme disposto no item (3.1.3) deste Capitulo.

A efetiva Entrega para a Conta de Custddia indicada fica condicionado a expressa Autorizacdo de
Entrega (ou Recebimento) a ser concedida exclusivamente pelo Agente de Custodia responsavel
pela mesma.

A Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) é o consentimento expresso dado pelo Agente de
Custddia para que determinada quantidade de Ativos seja debitada ou creditada em uma Conta de
Custodia sob sua responsabilidade.

O Agente de Compensacdo é sempre responsavel pela Liquidacdo da Operacdo, ainda que a Entrega
de Ativos correspondentes estejam sujeitos a Autorizacdo de Entrega (ou Recebimento) de um
Agente de Custodia.

A CBLC, ap6s a Especificacdo do direcionamento pelo Participante de Negociacdo ird,
imediatamente, informar o Agente de Custddia responsavel pela Conta de Custddia especificada e
solicitar sua autorizacdo ou rejeicdo da Entrega. O Agente de Custddia deve aceitar, total ou
parcialmente, a Entrega (ou Recebimento) de Ativos que lhe foi direcionada até final do periodo de
Especificacdo, de acordo com tabela de prazos e horarios.

Caso o Agente de Custddia, conforme o caso, ndo manifeste, até o final do periodo de
Especificacdo, seu consentimento formal com relacdo a Entrega (ou Recebimento) que lhes foi
direcionada, sdo adotadas as seguintes convencoes:

a) crédito total de Ativos é considerado autorizado; e

b) o débito total de Ativos é considerado recusado.

Caso o Agente de Custddia recuse a Entrega (ou Recebimento), a Entrega dos Ativos objeto da
Operacédo deve ser feita na Conta de Custodia do Investidor junto ao Participante de Negociacao
intermediador, dentro dos prazos regulamentares aplicaveis ao Ciclo de Liquidac&o.
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A rejeicdo ou autorizacdo da Entrega pelo Agente de Custddia serd imediatamente informada pela
CBLC ao Participante de Negociagéo responsavel pela Operacdo direcionada.

3.4.2 Pagamento

Apos verificacdo dos Ativos entregues, a CBLC informaré aos Agentes de Compensagdo devedores
liquidos em recursos financeiros e seus respectivos Liquidantes sobre suas obrigacdes financeiras a
serem cumpridas, no horério limite para disponibilizacdo do saldo liquido de recursos, estabelecido
na tabela de prazos e horarios.

Os Agentes de Compensacdo devedores liquidos em recursos financeiros, através de seus
Liquidantes, deveréo efetuar seus Pagamentos para a Conta de Liquidagédo da CBLC no STR.

Os Liquidantes dos Agentes de Compensacdo devedores liquidos em recursos financeiros devem
confirmar, até o horario limite para confirmacao do Liquidante, estabelecido na tabela de prazos e
horarios, o valor do Pagamento a ser realizado por conta das obrigacGes dos Agentes de
Compensacao devedores liquidos em recursos.

Os Liquidantes dos Agentes de Compensacao devedores liquidos em recursos financeiros instruirdo,
até o horario limite para pagamento do saldo liquido de recursos, estabelecido na tabela de prazos e
horérios, débito dos recursos de suas Contas de Liquidacdo ou Contas Reservas Bancarias e 0
respectivo crédito na Conta de Liquidacdo da CBLC.

O Pagamento sO sera considerado efetuado quando a CBLC receber a confirmacdo do Banco
Central do Brasil sobre o efetivo crédito dos recursos financeiros.

Na falta de Pagamento, a CBLC adotara os procedimentos descritos no item (3.1) do capitulo V
deste documento.

3.4.3 Entrega contra Pagamento

A CBLC coordena a Entrega de Ativos contra o Pagamento de forma simultanea, irrevogavel e
final. Essa coordenacdo é feita através do uso da Conta de Liquidacdo da CBLC e da Conta de
Liquidagéo de Ativos no Servico de Depositaria da CBLC.

No STR, a CBLC comanda o débito da sua Conta de Liquidacdo e o crédito nas Contas de
Liquidacdo ou Contas Reservas Bancarias dos Liquidantes dos Agentes de Compensacao credores
liquidos em recursos financeiros.

No seu Servico de Depositaria, a CBLC instrui débito de sua Conta de Liquidacdo de Ativos e
crédito na Conta de Custddia credora liquidas em Ativos.

A CBLC refletira os Ativos registrados na Conta de Liquidacdo de Ativos da CBLC no Servigo de
Depositaria e serdo contabilizados, em registros internos, os créditos e débitos de Ativos entre os
Investidores, Participantes da Negociacdo, os Agentes de Compensacédo e a Conta de Liquidagéo da
prépria CBLC.

Efetuadas as transferéncias simultaneas de recursos financeiros pelo STR e de Ativos no Servico de
Depositaria, no horario limite para processamento dos créditos dos Ativos e do Pagamento aos
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credores liquidos, a Liquidacdo serd considerada irrevogavel e definitiva. No momento em que o
Servico de Depositaria confirma a transferéncia de Ativos e que o STR confirma a transferéncia de
recursos financeiros, considera-se, para todos os fins, encerrada a atuacdo da CBLC como
Contraparte Central.

3.4.4. Mecanismo de Restricdo

O mecanismo de restricdo permite a CBLC restringir a Entrega dos Ativos para o Agente de
Compensacdo que ndo tenha honrado o seu Pagamento, permite ao Agente de Compensacao
solicitar restricdo a Entrega de Ativos para o Participante de Negociacdo que ndo tenha honrado o
seu Pagamento e permite ao Participante de Negociacdo solicitar restricdo a Entrega de Ativos para
o Investidor que ndo tenha honrado o seu Pagamento.

Os Agentes de Compensacdo e os Participantes de Negociacdo podem solicitar a restricdo na
Entrega de Ativos até horario limite para solicitacdo de restricdo na Entrega de Ativos, estabelecido
na tabela de prazos e horarios.

Os Agentes de Compensacdo e os Participantes de Negociacdo podem cancelar a restricdo na
Entrega de Ativos até horario limite para cancelamento de restricdo na Entrega de Ativos,
estabelecido na tabela de prazos e horarios.

Caso o solicitante da restricdo libere a Entrega de Ativos até o horério limite para cancelamento de
restricdo na Entrega de Ativos, os Ativos serdo entregues na Conta de Custddia definida no
processo de Especificacao.

Caso o solicitante da restricdo ndo libere a Entrega dos Ativos até o horario limite para
cancelamento de restricdo na Entrega de Ativos, 0os Ativos serdo entregues na Conta de Custddia -
carteira prdpria do solicitante da restricao.

3.5. Ciclo de Liquidagéo

3.5.1 Etapas do Ciclo de Liquidagdo

A CBLC estabelece prazos e horarios, definidos como Ciclo de Liquida¢do, para o cumprimento de
obrigacOes decorrentes de Liquidacdo de Operacdes.

O Ciclo de Liquidacdo das OperacOes realizadas com Ativos de renda fixa privada obedece aos
seguintes prazos e horarios:

1. A CBLC da inicio ao Ciclo de Liquidacdo ap0s a Aceitacdo da Operacdo realizada nos
Ambientes de Negociacdo, com a disponibilizacdo das informac6es referentes aos negocios
realizados aos Agentes de Compensacéo e aos Participantes de Negociagdo envolvidos.

2. Os Participantes de Negociacdo devem efetuar a Especificacdo de Operagdes, conforme
disposto no item 3.1 deste capitulo.

3. A CBLC informa ao Agente de Custddia a Operacdo especificada para Conta de Custodia
sob sua responsabilidade, conforme disposto no item 3.1.3 deste capitulo.

4. O Agente de Custddia deve autorizar ou rejeitar a Operagdo especificada, conforme disposto
no item 3.4.1.2 deste capitulo.
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10.

A CBLC informa o saldo liquido de Ativos ao Agente de Compensacéo e ao Participante de
Negociacdo, calculado de acordo com o disposto no item 3.3 deste capitulo, no horario
limite para disponibiliza¢do do saldo liquido de Ativos de renda fixa, estabelecido na tabela
de prazos e horérios.

A CBLC processa 0 servico de Entrega de Ativos, com a transferéncia de Ativos das Contas
de Custddia devedoras liquidas de Ativos para a Conta de Liquidacdo de Ativos da CBLC
no Servico de Depositaria até horario limite para Entrega de Ativos de renda fixa,
estabelecido na tabela de prazos e horarios.

. A CBLC informa o saldo liquido de recursos aos Agentes de Compensacdo, calculado de

acordo com o disposto no item 3.3 deste Capitulo, no horéario limite para disponibilizacdo do
saldo liquido de recursos, estabelecido na tabela de prazos e horarios. Este saldo compde,
juntamente com o saldo dos outros Mercados, o saldo liquido de recursos financeiros dos
Agentes de Compensacao a ser liquidado neste dia.

A CBLC informa aos Liquidantes o saldo liquido de recursos financeiros de cada Agente de
Compensacao, por meio dos sistemas da CBLC ou do envio de mensagens LDL0O0O1 para
credores e devedores liquidos separadamente, até horario limite para disponibilizacdo do
saldo liquido de recursos consolidado, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

8.1 Os Liquidantes dos Agentes de Compensacdo, cujo saldo liquido multilateral for igual a
zero, sao informados por meio dos sistemas da CBLC ou de mensagens LDL0001 com o
valor zero.

Os Liquidantes dos Agentes de Compensacdo devedores liquidos de recursos devem
confirmar o Pagamento bruto por meio dos sistemas da CBLC ou do envio da mensagem
LDLO0003, relativo ao saldo liquido consolidado de cada Agente de Compensagdo em todos
0os Mercados, a ser efetuado para a CBLC até o horario limite para confirmacdo do
Liquidante, estabelecido na tabela de prazos e horarios.

9.1 Os Liquidantes dos Agentes de Compensacédo credores liquidos de recursos financeiros
também devem confirmar o recebimento bruto, por meio dos sistemas da CBLC ou do envio
da mensagem LDLO003, relativo ao saldo liquido consolidado de cada Agente de
Compensacao em todos os Mercados até o horério limite para confirmagdo do Liquidante,
estabelecido na tabela de prazos e horarios.

9.2 O nédo recebimento da mensagem LDLO0003, ou a ndo confirmacdo por meio dos
sistemas da CBLC, implica na assuncéo, por parte da CBLC, de que o Liquidante do Agente
de Compensacdo confirma o crédito ou o débito, conforme o caso, da totalidade dos recursos
financeiros que compde o seu saldo liquido multilateral.

Os Agentes de Compensagdo devedores liquidos em recursos financeiros devem instruir,
atraves de seus Liquidantes, o Pagamento, relativo ao saldo liquido consolidado de todos os
Mercados, pela mensagem LDL0004, para a Conta de Liquidagdo da CBLC. Para considerar
0 Pagamento efetivado, a CBLC tem que receber a confirmacdo do Pagamento do STR

Pagina 39



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

atraves da mensagem LDLO004R2 até horario limite para pagamento do saldo liquido de
recursos, estabelecido na tabela de prazos e horarios.
11. A CBLC processa a Entrega contra o Pagamento, creditando Ativos e recursos financeiros
aos credores liquidos no horario limite para o processamento dos créditos dos Ativos e do
Pagamento aos credores liquidos, estabelecido na tabela de prazos e horéarios. O Pagamento
da CBLC aos credores liquidos em recursos financeiros é realizado através da mensagem
LDLO00O05.

Na hipotese dos Ativos ndo terem sido total ou parcialmente entregues pelos Agentes de
Compensacao devedores liquido de Ativos, a CBLC acionara seus mecanismos de tratamento de
falta de Entrega de Ativos, de acordo com o disposto nos capitulos IV e V deste Manual de
Procedimentos Operacionais.

Na hipotese dos recursos ndo terem sido total ou parcialmente entregues pelos Agentes de
Compensacgdo devedores liquido de recursos financeiros, a CBLC acionard seus mecanismos de
tratamento de falta de Pagamento, de acordo com o disposto no item (3.1) do capitulo V deste

Manual de Procedimentos Operacionais.

3.5.1.1 Tabela de Prazos e Horarios do Ciclo de Liquidacao

Horéario Limite para Realizacdo de Opera¢des D+0 11h45 da data da
Operacéo

Horéario Limite para Especificacdo de Operagcdes D+0 11h45 da data da
Operacéo

Horério Limite para autorizacdo do direcionamento de Entrega D+0 e [13h00 da data da

D+1 Liquidagéo da
Operacao

Horério Limite para Realizacdo de Opera¢des D+1 17h00 da data da
Operacao

Horério Limite para Especificacdo de Operacdes D+1 20h00 da data da
Operacao

Horario Limite para Disponibilizacdo do Saldo Liquido de Ativos de |[13h00 da data da

Renda Fixa Liquidagéo da
Operacéo

Horério Limite para Informacdo do Saldo Liquido de Recursos|14h00 da data da

Financeiros Consolidado dos Agentes de Compensacédo aos Liquidantes | Liquidacdo da
Operacéo

Horério Limite para Solicitacdo de Restricdo na Entrega de Ativos 14h45 da data da
Liquidagéo da
Operacéo

Horario Limite para Confirmacdo do Liquidante 14h30 da data da
Liquidagéo da
Operacéo

Horario Limite para Pagamento do Saldo Liquido de Recursos|15h00 da data da

Financeiros Liquidacgéo da
Operacéo

Horario Limite para o Processamento dos creditos dos Ativos e do|15h25 da data da
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Pagamento aos credores liquidos Liquidacgéo da
Operacéo

Horario Limite para Liberacdo de Restri¢cdo na Entrega de Ativos 18h30 da data da
Liquidagéo da
Operacao
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CAPITULO 1V
TRATAMENTO DE FALTA DE ENTREGA OU
PAGAMENTO

2. Falta de Entrega

O tratamento dado as situacGes de falta de Entrega varia de acordo com as caracteristicas dos
Mercados e das Operac6es envolvidas.

O risco de liquidez na Entrega de Ativos é mitigado mediante a ado¢do dos mecanismos referidos
no item (3.2) do capitulo V deste documento.

Os procedimentos relativos ao Servi¢co de Empréstimo de Ativos sdo descritos no capitulo VI deste
documento. As regras aplicaveis aos procedimentos de recompra de Ativos e reversdo de Operacdes
séo detalhadas a seguir.

1.1 Renda Variavel

111 Processo de Recompra de Ativos

A ordem de recompra € o instrumento que autoriza o Participante de Negociacdo representante do
Investidor comprador a executar, a preco de mercado, uma nova Operacdo de compra dos Ativos
adquiridos em D+0 e ndo recebidos no prazo regulamentar por falta na Entrega.

Em D+4, a CBLC emite a ordem de recompra a favor do referido Participante de Negociacao, caso
0s Ativos objeto de uma Operacgdo de venda ndo sejam entregues até a manha de D+4. A ordem de
recompra deve ser executada da data de emissao até D+6.

O Participante de Negociacdo tem até D+7 para confirmar, perante a CBLC, a execucdo da ordem
de recompra.

A nova Operacdo de compra fica caracterizada como execucdo da ordem de recompra se
formalmente notificada a CBLC, acompanhada da respectiva nota de corretagem, até o dia
subsequiente de sua realizagéo.

Na falta da confirmagdo formal nos termos acima previstos, a CBLC considera que a ordem de
recompra ndo foi executada, ficando a Operacdo pendente sujeita as regras de reversdo de
OperacOes de que trata o item (1.1.2) desta secdo, com excecdo das ordens ndo executadas por
impossibilidade material de execucao.

Considera-se impossibilidade material de execucdo de ordens quando, no periodo que vai desde 0
inicio até o término da vigéncia das ordens de recompra, 0s Ativos objetos de recompra estiverem
com a sua negociagdo suspensa no mercado. Neste caso, a ordem de recompra sera valida para os 3
(trés) dias subsequentes ao reinicio da negociacdo das a¢Ges no mercado, conforme as regras
definidas na Instrucdo CVM n° 297 de 18/12/1998.

Pagina 42



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

Caso o0s Ativos objeto de recompra forem suspensos apos o inicio da vigéncia das ordens de
recompra, a ndo execucdo da ordem ndo serd considerada impossibilidade material de execucéao
ficando a Operacdo sujeita as regras de reversao de que trata o item (1.1.2) desta se¢éo.

Havendo a concordancia das partes envolvidas, a ordem de recompra pode ser cancelada desde que
0s Ativos objeto de uma Operacdo pendente sejam devidamente entregues pela parte faltosa a
CBLC e observadas as disposic¢Oes do item (1.1.1.2) desta secéo.

A critério da CBLC e com a concordancia das partes envolvidas, a ordem de recompra pode ser
emitida em favor de outro Participante de Negociacao.

1111 Liquidacio da Recompra de Ativos
A Operacdo resultante da execucdo de uma ordem de recompra é liquidada segundo as regras
aplicaveis ao mercado a vista.

As despesas decorrentes da execugdo da ordem de recompra e o valor apurado, devem ser pagos
pelo Agente de Compensacdo responsavel pela falta na Entrega dos Ativos, sendo o respectivo
valor incorporado ao saldo liquido multilateral a ele direcionado para Liquidacdo no terceiro dia util
posterior a data de execucdo da ordem de recompra, desde que a CBLC tenha sido formalmente
notificada de sua execucao.

Confirmada a execucdo da ordem de recompra, a CBLC atribui débito ao Agente de Compensacéo
responsavel pela falta de Entrega o maior valor positivo, obtido nas hipo6teses abaixo relacionadas,
acrescido das demais despesas decorrentes da execucao:

a) diferenca resultante do valor da recompra e o valor da Operacdo original, na qual houve falta de
Entrega de Ativos; e

b) diferenca resultante do valor da compra ndo liquidada e o valor da Operacédo original, na qual
houve falta na Entrega dos Ativos.

O Agente de Compensacdo responsavel pela parte compradora prejudicada deve pagar o valor
correspondente a compra original ou o valor da recompra, prevalecendo o menor.

A- Quantidades fracionarias

Quando os Ativos objeto da ordem de recompra envolverem quantidades fracionarias, a CBLC pode
autorizar a aquisicao de lote padrdo ou seus multiplos, conforme seja necessario ao cumprimento da
ordem de recompra.

Os Ativos adquiridos para completar o lote padrdo sdo entregues ao Agente de Compensacdo
responsavel pela falta de Entrega, que deve pagar o preco correspondente.

Caso 0 Agente de Compensacéo responsavel pela parte prejudicada manifeste interesse pelos Ativos
adquiridos para completar o lote padrdo, o Pagamento previsto no paragrafo anterior é debitado a
ele.

B- Distribuicéo de Eventos de Custddia na Execucdo da Recompra
A CBLC estabelece as seguintes regras para as situacfes em que os Ativos envolvidos em uma
ordem de recompra sejam objeto de Eventos de Custddia.
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BA- Eventos de Custddia em recursos financeiros

Caso a ordem de recompra seja executada ap6s o prazo final de negociacdo com direito a Eventos
de Custodia em recursos financeiros, as importancias relativas a esses Eventos de Custddia devem
ser lancadas na notificacdo relativa a confirmacdo da ordem de recompra pelo Participante de
Negociagao executante.

Por ocasido de Eventos de Custodia incidentes durante o periodo de execucdo da ordem de
recompra, para apurar a diferenca de recompra a favor do comprador, o valor correspondente ao
Evento de Custddia em recursos financeiros deve ser somado ao valor da Operacdo de execucédo de
recompra para a composicao dos calculos na confirmacdo da ordem.

BB- Eventos de Custddia em Ativos

Caso a ordem de recompra seja executada ap6s o prazo final de negociacdo com direito a Eventos
de Custodia em Ativos, o Participante de Negociacdo executante deve adquirir quantidade
proporcional aos Eventos de Custddia atribuidos pelo Emissor.

BC- Direito de subscricao de Ativos

Caso a ordem de recompra seja executada apds o prazo final para o exercicio dos direitos de
subscricdo, o Participante de Negociacdo executante deve adquirir quantidade proporcional a
subscricdo, desde que haja manifestacdo do Investidor comprador neste sentido, dentro do prazo
fixado pelo Emissor para o exercicio daquele direito.

A importéncia relativa a subscricdo integra a nota de corretagem referente a recompra, mas deve ser
deduzida das despesas decorrentes de sua execucdo, atribuiveis ao Agente de Compensacdo
responsavel pela falta de Entrega do Ativos.

BD- Recibos de subscricdo de Ativos

Caso a ordem de recompra de recibos de subscricdo de Ativos executada apds o término de
negociacdo dos mesmos, o Participante de Negociacdo executante deve adquirir os Ativos
equivalentes aos respectivos recibos.

1.11.2 Cancelamento da Ordem de Recompra de Ativos
A CBLC permite que uma ordem de recompra seja cancelada desde que:

a) todas as partes envolvidas na Operagédo original concordem com o cancelamento da ordem de
recompra; e
b) os Ativos objeto da Operacéo original estejam disponiveis para Entrega.

A formalizagdo do cancelamento da ordem de recompra junto a CBLC é feita em cinco etapas que
devem, necessariamente, ser cumpridas em um unico dia, conforme descrito a seguir.

A- Registro do cancelamento da ordem de recompra

O Participante de Negociagdo vendedor na Operacdo original na qual houve falta de Entrega dos
Ativos deve solicitar o cancelamento total ou parcial da ordem de recompra, junto a CBLC, por
iniciativa propria ou a pedido do Agente de Compensagdo responsavel.

B- Entrega dos Ativos
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Os Ativos objeto da Operacdo original que gerou a recompra devem ser entregues ao Agente de
Custodia indicado na Especificacdo da Operagéo.

Os Ativos entregues pela parte faltosa no processo de cancelamento da ordem de recompra devem
ser acrescidos de todos os Eventos de Custodia auferidos entre a data de realizacdo da Operacao
original e a data da efetiva Entrega dos Ativos, desde que atualizados pela CBLC, observados os
seguintes critérios:

BA- Eventos de Custodia em recursos financeiros

Cabe ao Participante de Negociacdo executante da ordem de recompra notificar a CBLC sobre a
forma acordada entre as partes para a apropriacdo dos Eventos de Custodia em recursos financeiros
atribuidos aos Ativos objeto da ordem de recompra cancelada.

BB- Eventos de Custodia em Ativos
Os Ativos objeto da Operacao original devem ser entregues acrescidos dos proventos em Ativos
atribuidos ao objeto da ordem de recompra cancelada.

BC- Direitos de subscricéo de Ativos
Os direitos de subscricdo custodiados junto a CBLC devem ser transferidos para a Conta de
Custodia do Investidor prejudicado.

Caso os direitos de subscricdo ndo se encontrem custodiados junto a CBLC, cabe ao Participante de
Negociacdo vendedor na Operacéo original na qual houve falta na Entrega dos Ativos comprovar,
junto a CBLC, a transferéncia dos mesmos ao Participante de Negociacdo comprador ou ao Agente
de Custodia responsavel.

C- Validacéo do Participante de Negociagdo vendedor
O Participante de Negociacdo vendedor deve confirmar junto a CBLC a solicitacdo do
cancelamento total ou parcial da ordem de recompra.

Apbs o cumprimento desta formalidade, a CBLC ndo permite mais que outras transferéncias de
Ativos sejam realizadas com base na ordem de recompra em cancelamento.

D- Validacao do Participante de Negociagdo comprador
O Participante de Negociacdo comprador deve formalizar junto a CBLC seu consentimento quanto
ao cancelamento da ordem de recompra.

E- Andlise da CBLC

A CBLC verifica se todas as formalidades relativas ao cancelamento da ordem de recompra foram
devidamente realizadas em conformidade com as regras anteriormente descritas. Nestas condicoes,
a CBLC autoriza o cancelamento da ordem de recompra acordado entre os Participantes de
Negociacdo e apura o valor financeiro a ser incorporado ao saldo liquido multilateral dos Agentes
de Compensacao responsaveis.

Na hipdtese do ndo cumprimento de quaisquer das etapas acima descritas, a CBLC ndo autoriza o
cancelamento da ordem de recompra, a qual permanece véalida para execucdo dentro dos prazos
regulamentares. Nesta situacdo, os Ativos entregues pela parte vendedora sdo devolvidos, pela
CBLC, a Conta de Custodia de origem.
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1.1.2 Processo de Reversao de Operagao

A ordem de recompra de que trata o item (1.1.1) desta secdo perde automaticamente a sua validade
e a CBLC procede a reversdo da Operagdo original sempre que o Participante de Negociacdo
comprador prejudicado:

a) executar a ordem de recompra, mas deixar de notificar a CBLC de sua execucdo, na forma e
prazo previstos no item (1.1.1) desta se¢éo;

b) ndo executar a ordem de recompra até D+6, com excecdo das ordens ndo executadas por
impossibilidade material de sua execugdo ou em qualquer outro caso;

c) ndo cancelar a ordem de recompra na forma e prazos previstos no item (1.1.1.2) desta secao.

A reversdo é realizada em D+8. O valor de reversao ¢é apurado pela CBLC tomando-se por base a
ultima cotacdo média dos Ativos objeto da Operacédo original, verificada no mercado principal, até o
dia util imediatamente anterior a data da reversdo (D+7), ou o valor da Operacdo original, caso
referida cotacdo média seja inferior & da Operacéo original.

A CBLC atribui o débito ao Agente de Compensacao responsavel pela falta de Entrega o maior
valor positivo, obtido nas hipoteses abaixo relacionadas, acrescido de eventuais despesas
decorrentes da reversao:

a) diferenca resultante do valor da reversdo e o valor da Operacdo original, na qual houve falta de
Entrega dos Ativos; e

b) diferenca resultante do valor da compra ndo liquidada e o valor da Operacdo original, na qual
houve falta de Entrega dos Ativos.

Ao Agente de Compensacao responsavel pela parte compradora prejudicada é atribuido o crédito
pela diferenca entre o valor da reversao e o valor da compra, acrescidos de Eventos de Custodia em
recursos financeiros, quando houver.

1.2 Renda Fixa Privada

No mercado de renda fixa privada, caso os Ativos objeto de Liquidacdo ndo tenham sido entregues
até a data e horario previstos e ndo haja Ativos disponiveis no BTC com caracteristicas que
permitam atender a Liquidacdo, a CBLC iniciara o processo de reversdo da operacdo, conforme
item 1.2.1 deste capitulo.

O Participante de Negociacao, representante do Investidor comprador, poder solicitar a CBLC, no
mesmo dia da apuracdo da falta de entrega dos Ativos, a emissdo de uma ordem de recompra.
Confirmada a emisséo da ordem de recompra, 0 processo de reversdo da operagdo serd cancelado.

1.2.1 Processo de Reversao de Operagdo

No caso de falta de entrega dos Ativos, até data e prazos definidos pela CBLC, a CBLC procedera a
reversdo da Operacdo e estornard os valores financeiros correspondentes a esta operagéo.
Adicionalmente debitara o vendedor inadimplente em uma multa e creditard o comprador no
mesmo valor.
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1.2.2 Processo de Recompra de Ativos

A ordem de recompra € o instrumento que autoriza o Participante de Negociacdo representante do
Investidor comprador a executar, a pre¢co de mercado, uma nova Operacdo de compra de Ativos
adquiridos e nao recebidos no prazo regulamentar, por falta na Entrega.

A CBLC emite a ordem de recompra a favor do Participante de Negociacdo comprador no dia da
solicitacdo, que tera validade de um dia a contar da data da sua emiss&o.

O Participante de Negociacdo deve confirmar, perante a CBLC, a execucdo da ordem de recompra
no dia de sua execuc¢do. A nova Operacgdo de compra fica caracterizada como execucao de ordem de
recompra se formalmente notificada a CBLC.

Na falta de confirmagdo formal nos termos acima previstos, a CBLC considera que a ordem de
recompra ndo foi executada.

A Operacdo resultante da execucdo de uma ordem de recompra é liquidada segundo as regras
aplicaveis ao mercado a vista.

As despesas decorrentes da execucdo da ordem de recompra e o valor apurado, devem ser pagos
pelo Agente de Compensacdo responsavel pela falta na Entrega dos Ativos, sendo o respectivo
valor incorporado ao saldo liquido multilateral a ele direcionado para Liquidacdo no dia da
execucdo da ordem de recompra, desde que a CBLC tenha sido formalmente notificada de sua
execucao.

Confirmada a execucdo da ordem de recompra, a CBLC atribui débito ao Agente de Compensacao
responsavel pela falta de Entrega do maior valor positivo, obtido nas hip6teses abaixo relacionadas,
acrescido das demais despesas decorrentes da execucao:

a) Diferenca resultante do valor da recompra e o valor da Operacdo original, na qual houve falta de
Entrega de Ativos; e

b) Diferenca resultante do valor da compra ndo liquidada e o valor da Operacdo original, na qual
houve falta de Entrega dos Ativos.

O Agente de Compensacdo responsavel pela parte compradora prejudicada deve pagar o valor
correspondente a compra original ou o valor da recompra, prevalecendo o menor.

Os valores financeiros correspondentes a recompra da Operagdo, incorporados ao saldo liquido
multilateral, serdo ajustados e incorporados ao saldo liquido multilateral dos Agentes de
compensagao responsaveis pela Operagdo na data da execucdo da ordem de recompra.

2. Falta de Pagamento

Os procedimentos de gerenciamento e controle do risco de liquidez envolvendo a falta no
Pagamento estdo suportados pelos mecanismos descritos no capitulo V deste documento.
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3. Penalidades

3.1 Renda Variavel

311 Operacdes a Vista
O Agente de Compensacao que incorrer em falta de entrega fica sujeito as seguintes penalidades:

a) Multa diaria de 0,2% incidentes sobre o valor da operacdo dos Ativos ndo entregues,
independentemente das Garantias requeridas até a regularizacdo da Liquidacdo ou emissdo da
recompra;

a.1) o percentual de multa é estabelecido em 0,4% quando a operacdo se refere a exercicio de
opcao.

a.2) o percentual de multa definido pela CBLC pode ser alterado por meio de oficio circular.
b) chamada de Garantias, de acordo com capitulo V deste documento.

O debito relativo as multas aplicadas ao Agente de Compensacdo responsavel pela parte faltosa é
incorporado ao seu saldo liquido multilateral.

O Agente de Compensacdo e o Participante de Negociacdo podem cobrar de seus respectivos
clientes a importancia correspondente a multa que decorrer de erros ou faltas cometidos por estes.

3.1.2 Operacgdes a Termo
O Agente de Compensacao esta sujeito as seguintes penalidades:

a) na falta do recolhimento do reforco de margem devido, disposto no item (2.2.2) do capitulo V
deste documento, ou da ndo Liquidacdo da Operacdo em seu vencimento, a CBLC tem o direito,
independentemente de qualquer aviso, de liquidar compulsoriamente a posicdo do Investidor
faltoso, sem prejuizo da aplicacdo de multa incidente sobre o valor da Operacédo a termo;

b) na falta de cobertura da Operacéo a termo, seja pela auséncia de uma compra vinculada em D+0
ou pela falta de Entrega dos Ativos objeto da Operacdo a termo em D+1, multa incidente sobre o
valor da Operacéo, incidente a partir de D+7 (inclusive), aplicando-se, no que couber, o disposto no
item (3.2.2.1) do capitulo V deste documento;

c) no caso de inobservancia dos limites de concentracdo previstos no item (3.2.2.1) do Capitulo V
deste documento: multa incidente sobre o valor da operagéo, sobre o que exceder este limite.

O percentual de multa é definido pela CBLC e divulgado por meio de oficio circular.

O débito relativo as multas aplicadas ao Agente de Compensacéo responsavel pela parte faltosa é
incorporado a seu saldo liquido resultante da compensacdo multilateral.

3.1.3 Operac0es de Opcoes
Os Agentes de Compensacéo estdo sujeitos as seguintes penalidades:

a) no caso de falta de depdsito de Garantias: multa incidente sobre o valor do exercicio;
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b) no caso de negociacdo nédo autorizada no dia do vencimento: multa incidente sobre o valor do
exercicio;

c) no caso de falta de Liquidacdo, quando do exercicio de opg¢des: multa incidente sobre o valor do
exercicio, até sua regularizacéo;

d) no caso de inobservancia dos limites de concentragdo previstos no item (3.2.2.2) do capitulo V
deste documento: multa incidente sobre o valor da operagéo, sobre o que exceder este limite.

O percentual de multa é definido pela CBLC e divulgado por meio de oficio circular.

Os débitos relativos as multas aplicadas ao Agente de Compensacao sdo incorporados ao seu saldo
liquido resultante da compensacdo multilateral.

3.14 Operac0es a Futuro
Os Agentes de Compensacdo estdo sujeitos as seguintes penalidades:

a) no caso de falta de depdsito de Garantias: multa incidente sobre o valor do exercicio;

b) no caso de falta de Liquidagdo da Operacdo no vencimento: multa incidente sobre o valor da
operacdo, até sua regularizacéo;

c) no caso de inobservancia dos limites de concentracdo previstos no item (3.2.2.3) do capitulo V
deste documento: multa incidente sobre o valor da operagéo, sobre o que exceder este limite.

O percentual de multa é definido pela CBLC e divulgado por meio de oficio circular.

Os débitos relativos as multas aplicadas ao Agente de Compensacao sdo incorporados ao seu saldo
financeiro para compensacdo na Janela de Liquidacdo da CBLC.

3.2 Renda Fixa

O Agente de Compensacdo que incorrer em Mora na Liquidagdo, conforme disposto no Titulo VII
do Regulamento de Operacdes da CBLC, fica sujeito as seguintes penalidades:

a) multa incidente sobre o valor dos Ativos ndo entregues, independentemente das Garantias
requeridas; e

b) PU punitivo em caso de reversdo da Operagéo.
O percentual de multa é definido pela CBLC e divulgado por meio de oficio circular.

O debito relativo as multas aplicadas ao Agente de Compensacdo responsavel pela parte faltosa é
incorporado a seu saldo liquido resultante da compensacao multilateral.

O Agente de Compensacdo e o Participante de Negociacdo podem cobrar de seus respectivos
clientes a importancia correspondente a multa que decorrer de erros ou faltas cometidos por estes.
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4. Recursos a CBLC

4.1 Operacoes a Vista

As diferencas de Eventos de Custddia em recursos financeiros referentes a Operagdes ja liquidadas
devem ser apreciadas pela CBLC, que toma as medidas cabiveis, por ocasido do exame do pedido
formulado pelo Agente de Compensacao.

As multas podem ser reconsideradas a critério da CBLC, mediante pedido por escrito do Agente de
Compensacao, sendo condicdo indispensavel para o deferimento do mesmo que, nos 15 (quinze)
dias Uteis anteriores, ndo tenha havido reconsideracdo de multa pela mesma falta.

Da decisdo que ratificar a aplicacdo da multa, cabe solicitacdo de reconsideragdo, com efeito
suspensivo, a Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA, no prazo de 15 (quinze) dias, contado da
ciéncia da deciséo.

Caso ndo haja reconsideragdo da decisdo que determinou a aplicacdo da penalidade, cabera recurso,
com efeito suspensivo, a BSM, no prazo de 15 (quinze) dias da ciéncia da decisdo.

4.2 OperacOes a Termo

As multas podem ser reconsideradas a critério exclusivo da CBLC, mediante solicitacdo formal da
parte envolvida, a exce¢do das multas previstas nas alineas (b) e (e) do item 3.1.2 deste capitulo. E
condicdo indispensavel para o deferimento do pedido que nos 15 (quinze) dias anteriores ndo tenha
sido reconsiderada nenhuma multa pela mesma falta.

Da decisdo que ratificar a aplicacdo da multa, cabe solicitacdo de reconsideracdo, com efeito
suspensivo, a Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA, no prazo de 15 (quinze) dias, contado da
ciéncia da deciséo.

Caso ndo haja reconsideracdo da decisdo que determinou a aplicacdo da penalidade, cabera recurso,
com efeito suspensivo, a BSM, no prazo de 15 (quinze) dias da ciéncia da decisdo.

4.3 Operacoes de Opcoes

As multas podem ser reconsideradas a critério exclusivo da CBLC, mediante do pedido que nos 15
(quinze) dias anteriores ndo tenha sido reconsiderada nenhuma multa pela mesma falta.

Da decisdo que ratificar a aplicacdo da multa, cabe solicitacdo de reconsideracdo, com efeito
suspensivo, a Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA, no prazo de 15 (quinze) dias, contado da
ciéncia da decisao.

Caso ndo haja reconsideragdo da decisdo que determinou a aplicacdo da penalidade, cabera recurso,
com efeito suspensivo, a BSM, no prazo de 15 (quinze) dias da ciéncia da decis&o.

4.4 Operac0es a Futuro

As multas podem ser reconsideradas a critério exclusivo da CBLC, mediante do pedido que nos 15
(quinze) dias anteriores ndo tenha sido reconsiderada nenhuma multa pela mesma falta.
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Da decisdo que ratificar a aplicacdo da multa, cabe solicitacdo de reconsideracdo, com efeito

suspensivo, a Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA, no prazo de 15 (quinze) dias, contado da
ciéncia da decisao.

Caso ndo haja reconsideracdo da decisdo que determinou a aplicacdo da penalidade, cabera recurso,
com efeito suspensivo, a BSM, no prazo de 15 (quinze) dias da ciéncia da decisdo.
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CAPITULO V
GERENCIAMENTO DE RISCOS

1. Aspectos Gerais

O Gerenciamento de Riscos tem por finalidades, identificar, mensurar e prover cobertura ou
transferéncia dos riscos, em especial os riscos de crédito, de liquidez, operacional, legal e de
mercado através da adocdo de um conjunto de procedimentos e sistemas desenvolvidos para a
execucdo destas atividades.

2. Risco de Crédito

O controle do risco de crédito é empregado sobre as Operacfes em que a CBLC atue ou possa vir a
atuar como Contraparte Central garantidora da Liquidacéo e corresponde a perda maxima associada
ao nivel de confianga estabelecido, decorrente das variagdes nos precos dos Ativos objeto das
Operac0es ndo liquidadas pelo respectivo Agente de Compensacao.

2.1 Limites Operacionais

Os Limites Operacionais tém como finalidade cobrir o risco associado as Operacgdes realizadas nos
Ambientes de Negociacgéo e a liquidar nos respectivos Ciclos de Liquidagé&o.

O Limite Operacional do Agente de Compensacdo corresponde ao valor da Garantia por ele
depositada ap0s a aplicacdo do desagio apropriado.

Os Ativos aceitos em Garantia, os procedimentos de depdsito, retirada, transferéncia e valorizacéo
estdo descritos no item (2.3) deste capitulo.

2.1.1 Atribuicéo e Alocacgdo dos Limites Operacionais
Os Limites Operacionais sdo atribuidos pela CBLC para os Agentes de Compensacao e alocados
por este para seus clientes (Participantes de Negociacéo e Investidores Qualificados).

2.1.1.1 Da CBLC para os Agentes de Compensacao
A CBLC atribui, para cada Agente de Compensacao, um unico Limite Operacional com base nas
Garantias previamente depositadas.

O Limite Operacional de um Agente de Compensacéo é alterado quando:

e ocorrerem movimentos de depdsitos e retiradas de Ativos em Garantias; momento em que, em
tempo real, o Limite Operacional pode ser ampliado ou reduzido;

e 0s Ativos depositados em Garantia sofrerem valorizagdo ou desvalorizagdo em funcéo de
oscilagdes de mercado. Ocorrendo desvalorizacdo, o Agente de Compensacdo &€ chamado para
recompor as Garantias;

e a CBLC reduzir o Limite Operacional do Agente de Compensacdo em funcdo de condigdes
gerais de mercado ou especificas do Agente de Compensacao.
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Os Agentes de Compensacdo sdo informados, pela CBLC, sobre 0s seus respectivos Limites
Operacionais através do sistema CGL - Controle Geral de Limites, que é atualizado em tempo real e
esta disponivel na Rede de Servicos da CBLC.

2.1.1.2 Do Agente de Compensacao para os Participantes de Negociagdo e Investidores
Qualificados

O Agente de Compensacdo deve alocar para os Participantes de Negociacdo e Investidores
Qualificados, seus clientes, no todo ou em parte, e por Sistema de Negociagdo, o Limite
Operacional atribuido pela CBLC.

A soma dos Limites alocados pelo Agente de Compensacgdo para seus clientes ndo podera superar o
Limite a ele atribuido pela CBLC.

O Limite Operacional de Participante de Negociacdo ou Investidor Qualificado é alterado quando o
Agente de Compensacdo, com base em sua propria avaliagdo e nas condi¢bes contratuais que tenha
acordado com o cliente, decidir ampliar, reduzir ou transferir o Limite Operacional inicialmente
concedido, observado que a ampliacdo do Limite Operacional é realizada em tempo real para
qualquer Mercado enquanto que a sua reducéo segue regras diferenciadas por Mercado.

A transferéncia do Limite Operacional de um Participante de Negociacdo ou Investidor Qualificado
de um Sistema de Negociagdo para outro, pode ser realizada e é atualizada em tempo real desde que
haja Limite Operacional disponivel.

O processo de alocacdo e de alteracdo do Limite Operacional é realizado através do sistema CGL-
Controle Geral de Limite disponivel na Rede de Servicos da CBLC.

Os Participantes de Negociagdo séo informados pela CBLC sobre os seus Limites Operacionais e
respectivas alteracdes através do sistema CGL — Controle Geral de Limite.

Os Investidores Qualificados sdo informados sobre os seus Limites Operacionais e respectivas
alteracOes através dos seus respectivos Agentes de Compensacao.

2.1.1.3 Regras de Reducéo do Limite Operacional

A.-  Mercado de Renda Variavel

Ocorrendo a reducéo antes da abertura da sessao de negocia¢do do Sistema de Negociacdo, 0 novo
Limite Operacional passa a vigorar imediatamente e o registro de novas Operagdes deve se
enquadrar a este novo Limite. Para efeito da Liquidacdo das OperacOes realizadas nas sessfes de
negociacao anteriores, o Limite Operacional permanecera em vigor até o fechamento da Janela de
Liquidacdo de D+2 da solicitagdo de reducdo do Limite.

Caso a reducéo ocorra apds a abertura da sess@o de negociacdo do Sistema de Negociagédo, 0 novo
Limite Operacional passa a vigorar a partir da sessdo de negociacao do dia imediatamente posterior.
Para efeito da Liquidacdo das OperacOes realizadas nas sessdes de negociacdo anteriores e as do
dia, inclusive, o Limite Operacional permanece em vigor até o fechamento da Janela de Liquidacao
em D+3 da solicitacdo de reducdo do Limite.

B. - Mercado de Renda Fixa
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Ocorrendo a reducéo antes da abertura da sessdo de negociacdo do Sistema de Negociacdo, 0 novo
Limite Operacional passa a vigorar imediatamente e o registro de novas OperagOes deve se
enquadrar a este novo Limite. Para efeito da Liquidacdo das Operacgdes realizadas na sessdo de
negociagdo anterior, o Limite Operacional permanece em vigor até o fechamento da Janela de
Liquidacdo de D+1, no caso das Operagdes que fazem parte do Ciclo de Liquidacdo em D+1, e de
D+0, no caso das Operacdes que pertencem ao Ciclo de Liquidagdo de D+0.

Caso a reducdo ocorra apds a abertura da sessdo de negociacdo do Sistema de Negocia¢do, 0 novo
Limite Operacional passa a vigorar a partir da sessdo de negociacédo imediatamente posterior. Para
efeito da Liquidacdo das OperacOes realizadas na sessdo de negociacdo anterior e as do dia,
inclusive, o Limite Operacional permanece em vigor até o fechamento da Janela de Liquidacdo de
D+2, no caso das Operagdes que fazem parte do Ciclo de Liquidacdo em D+1, e D+1, no caso das
Operac0es que pertencem ao Ciclo de Liquidacdo de D+0.

2.1.2 Monitoramento de Limites Operacionais

O monitoramento do Limite Operacional é realizado em tempo real.

2121 Monitoramento

O monitoramento em tempo real € realizado junto a cada Sistema de Negociacao utilizando-se o
sistema CGL- Controle Geral de Limite. Por meio deste sistema, a CBLC monitora Limite
Operacional submetendo o conjunto de Operagdes a liquidar de cada Agente de Compensacéo,
Participante de Negociacao ou Investidor Qualificado aos seguintes procedimentos:

e as OperacOes registradas e aceitas de D - na D - 1, n sendo o Ciclo de Liquidacdo de cada
Mercado, afetam o Limite Operacional conforme calculos realizados pelo sistema RiskWatch no
processamento batch, que esta descrito no item 2.2.1.1 deste capitulo. O resultado é apresentado
no sistema CGL - Controle Geral de Limite, antes da abertura do Sistema de Negociacao; e

e as Operacdes registradas e aceitas em D afetam o Limite Operacional, conforme calculos
realizados pelo sistema RiskWatch, ao longo do dia, descritos no item 2.2.1.1 deste capitulo. A
cada novo negdcio, os limites sdo afetados em tempo real e podem ser observados no sistema
CGL - Controle Geral de Limite.

As Operacles de venda & vista que contarem com o Depdsito dos Ativos objeto na carteira de
cobertura de venda a vista, tdo logo tenham a sua Especificacdo realizada e aceita, deixam de
sensibilizar o Limite Operacional do Agente de Compensacéo, do Participante de Negociagéo e ou
Investidor Qualificado responsaveis pela sua liquidacdo. Apé6s a Especificagdo das Operacdes e
encerrado o periodo de reespecificacdo, o sistema CGL- Controle Geral de Limite transfere a
afetacdo sobre Limite Operacional do Participante de Negociacdo e seu Agente de Compensacao
para o Limite Operacional do Investidor Qualificado e seu Agente de Compensacéo, cabendo a este
altimo a responsabilidade pela Liquidacdo das OperacOes especificadas para o Investidor
Quialificado perante a CBLC.

Ao final da Janela de Liquidagédo da CBLC no STR, o sistema CGL- Controle Geral de Limite
exclui automaticamente do processo de afetacdo sobre o Limite Operacional as Operacfes
liquidadas no dia.
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2.2 Célculo de Margem de Garantia

A CBLC utiliza sistemas de célculo de margem para determinar o valor das Garantias necessarias
para:

e Monitorar os Limites Operacionais;

e Cobrir os riscos das posi¢oes nos Mercados derivativos e no Servico de Empréstimo de Ativos;
e

e Determinar a participacdo dos Agentes de Compensacdo no Fundo de Liquidacéo.

2.2.1 Limites Operacionais

Para o monitoramento do Limite Operacional € efetuado o calculo conjunto das posicdes a liquidar
no Ciclo de Liquidacdo e as Garantias depositadas pelo Agente de Compensacdo para cobrir este
risco.

Esse calculo, que é realizado em processamento batch e em tempo real, identifica as situagdes em
que este portfélio conjunto apresenta valor em risco superior a zero. As situacdes de risco
identificadas serdo supridas mediante o deposito de Garantias adicionais que podem ocorrer durante
as sessOes de negociagéo.

O sistema utilizado para a realizacdo destes calculos € o RiskWatch que foi modelado de forma a
atender as caracteristicas dos instrumentos inseridos no Ciclo de Liquidacdo e a cadeia de
responsabilidades na Liquidacdo da CBLC.

2211 O Sistema RiskWatch

Para o célculo do risco de crédito no Ciclo de Liquidacdo o RiskWatch emprega a metodologia de
avaliacdo plena ou full valuation expressa nos procedimentos de simulacdo histérica e testes de
stress.

No processo de simulacdo historica sdo considerados 252 cenarios em seus diversos fatores de
risco, isto é, preco, taxas de juros, cdmbio, volatilidade, variancia residual, donde se obtera a
distribuicdo de ganhos e perdas das posicdes a um certo nivel de confianca, estes resultantes do
confronto do valor simulado da posicéao e o valor efetivamente praticado.

O nivel de confianca utilizado pela CBLC para o calculo do risco no Ciclo de Liquidagéo é de 95%.

As posicoes pertencentes ao Ciclo de Liquidagédo, apds o calculo das distribui¢des individuais de
ganhos e perdas, sofrerdo um processo de netting de onde se extraira o risco do portfélio
pertencente a um determinado Participante de Negociacdo, podendo ser este por Mercado e por tipo
de Operacéo.

Como a colateralizacao do risco no Ciclo de Liquidacao se da ao nivel do Agente de Compensacé&o,
n&do é correto somar os riscos individuais dos Participantes de Negociacao sob a responsabilidade de
um Agente de Compensacao.

Para se obter o valor em risco, o RiskWatch realiza um novo processo de simulacdo contendo todas
as posicoes de todos os Participantes de Negociacdo e Investidores Qualificados, sob a
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responsabilidade de um Agente de Compensacdo. Este conjunto de posicdes € entdo submetido aos
mesmos cenarios de forma a se obter o risco que deve ser colateralizado.

2.2.2 Posi¢des nos Mercados de Liquidagdo Futura e no Servico de Empréstimo de
Ativos

O Agente de Compensacao deve prestar margens de Garantia a CBLC, no valor, forma e prazo de
recolhimento por ela fixados, para assegurar o fiel cumprimento das obrigaces relativas as
posicoes registradas sob sua responsabilidade nos mercados de liquidagdo futura e no Servigo de
Empréstimo de Ativos.

As margens de Garantia prestadas pelo Agente de Compensacdo sdo mantidas até a data da
Liquidacdo definitiva das Operagdes sob sua responsabilidade.

Os Ativos aceitos em Garantia, bem como o seu gerenciamento por parte da CBLC, estdo dispostos
no item (2.3) deste capitulo.

O sistema de calculo de margem utilizado para a avaliacdo diaria do risco do portfolio de um
Investidor, Qualificado ou ndo, observadas as suas posi¢cdes nos mercados de liquidacao futura e no
Servico de Empréstimo de Ativos é o CM-TIMS.

No caso do Investidor Qualificado, o célculo da margem é realizado com base em uma posicao
liquida consolidada representativa dos mercados de liquidacdo futura e do Servigco de Empréstimo
de Ativos, desde que as posicOes estejam sob responsabilidade do mesmo Agente de Compensacéo.

Na hip6tese da ndo prestacdo das Garantias requeridas, a CBLC pode determinar o encerramento
das posicdes dos mercados de liquidacdo futura e dos contratos de empréstimos de Ativos
registrados no Servi¢o de Empréstimo de Ativos, independentemente de prévia notificacdo judicial
ou extrajudicial.

2.2.2.1 O Sistema de Calculo de Margem CM-TIMS

O CM-TIMS efetua o célculo da margem de Garantia através de dois componentes: margem do
prémio e margem do risco. A margem total do Investidor € a soma dos valores obtidos no calculo da
margem do prémio e da margem do risco.

A.- Margem do Prémio
A margem do prémio corresponde ao custo de liquidacdo do portfélio de posi¢des de um Investidor
determinado por:

o diferenga entre o prego de fechamento do Ativo subjacente no Mercado & vista e 0 prego da
Operacéo a termo;

e preco de fechamento do prémio ou seu valor tedrico no Mercado de opgdes; e

e preco de fechamento do Ativo objeto de empréstimo no Servico de Empréstimo de Ativos,
verificado no Mercado a vista.

B.- Margem de Risco
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A margem de risco corresponde a perda potencial do portfolio de um Investidor no caso de um
movimento adverso nos precos de mercado.

A margem de risco é calculada com base em dez cenarios provaveis (cinco de alta e cinco de baixa),
e corresponde a maior perda entre todas as calculadas para os dez cenarios.

C.-  Situacbes Especiais

Para posigdes “box de quatro pontas”, a CBLC exige margem de garantia correspondente a 115%
do valor final da operacdo para as series com pregos de exercicio referenciados em reais, e 130%
para as séries com preco de exercicio fixados em pontos de dolar norte-americano.

Na ocorréncia de movimentos atipicos nos mercados para os quais a CBLC presta servico de
Liquidacdo e Compensacdo, 0 CM-TIMS efetua o calculo de margem de todas as posicdes ou de
parte delas durante a prdpria sessao de negociacao.

2.2.3 Fundo de Liquidagéo

O Fundo de Liquidagédo é calculado submetendo-se a cenarios de stress o portfélio conjunto de
Operacbes a liquidar e suas Garantias que estdo sob a responsabilidade dos Agentes de
Compensacao. As Operacdes a liquidar estdo distribuidas em dois processos que séo:

e Ciclo de Liquidacgéo e as suas Garantias; e

e Mercados de Liquidacdo Futura, de Empréstimo de Ativos e as suas Garantias.

O sistema utilizado para a mensuracdo do Fundo de Liquidacdo € o RiskWatch que calcula e
dimensiona o tamanho do Fundo de Liquidagdo diariamente.

Os cenarios de stress utilizados e a dimensdo do Fundo de Liquidacdo sdo informacdes divulgadas
pela CBLC periodicamente.

O nivel de confianca utilizado pela CBLC para o calculo do Fundo de Liquidacéo
é de 99%.

A revisdo do Fundo de Liquidacgdo ocorre em bases mensais.

2.3 Controle de Ativos em Garantia

Constituem Garantias os Ativos depositados junto a ou em nome da CBLC para assegurar o
cumprimento das obrigac¢des de cada um dos Participantes da CBLC.

Os Ativos depositados em Garantia relacionados aos Limites Operacionais e Fundo de Liquidacéo
séo segregados por Agente de Compensagdo. Os Ativos depositados em Garantia relacionados aos
mercados de Liquidacdo futura e de Emprestimo de Ativos sdo segregados por Agente de
Compensacdo, Participante de Negociacéo e Investidor.

Todos os Ativos depositados em Garantia junto a ou em nome da CBLC s6 podem ser
movimentados ou substituidos pelo depositante, mediante autorizacdo expressa da CBLC.
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2.3.1 Ativos Elegiveis
Os seguintes Ativos sdo elegiveis para serem aceitos pela CBLC como Garantia:

a) moeda corrente nacional;

b) titulos publicos;

c) ouro ativo financeiro;

d) acbes de companhias abertas admitidas a negociacdo em bolsas de valores;

e) titulos da divida corporativa;

f) titulos negociados nos mercados internacionais;

g) cartas de fianca bancéria;

h) cartas de fianca ou cartas de crédito emitidas por instituicdes sediadas no exterior;
i) seguro de crédito de companhias sediadas no pais ou no exterior; e

j) outros Ativos ou instrumentos.

2.3.2 Condicdes para Aceitacdo da Garantia e Forma de Constituicéo

A CBLC adota regras especificas para a aceitacdo e constituicdo de Garantias prestadas por
participante em Ativos considerados elegiveis.

A CBLC néo aceita a constituicdo de Garantia nos Ativos abaixo relacionados caso a emissédo dos
mesmaos seja feita por instituicbes ou companhias ligadas, subsidiarias, controladas ou controladoras
do constituinte da Garantia, ou se existirem evidéncias de deliberada concessdo cruzada de
Garantias entre dois ou mais investidores:

a) titulos negociados no Brasil ou no exterior;

b) cartas de fianca ou de crédito, emitidas por instituicGes sediadas no Brasil ou o exterior;
c) seguro de credito; e

d) outros Ativos a critério da CBLC.

Considera-se participante, para efeito do disposto no paragrafo anterior:

a) pessoa fisica ou juridica que opere nos Mercados de liquidacdo futura;

b) grupo de pessoas atuando em conjunto formado por:
e cOnjuges, companheiros e parentes consanguineos ou afins, até o 2° (segundo) grau; e
e pessoas direta ou indiretamente relacionadas por vinculo de controle ou coligagdo, como

empregado ou administrador ou de prestacdo habitual de servigo.

c) titular e administradores de carteiras geridas, com ou sem exclusividade, por uma mesma pessoa
fisica ou juridica; e

d) quaisquer pessoas que, a critério da CBLC, representem 0 mesmo interesse.

A CBLC reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, recusar quaisquer Ativos que venham a ser
apresentados como Garantia, sem declinar os motivos de tal recusa.

2.3.2.1 Moeda Corrente Nacional
A CBLC aceita a prestagdo de Garantias em moeda corrente nacional, ndo havendo a necessidade
de consulta prévia para sua constituicéo.

O depositante deve instruir, por meio do STR, o débito de sua Conta de Liquidacdo ou Conta
Reservas Bancarias e o corresponde crédito na conta corrente da CBLC em banco indicado.
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Os depositos de Garantias assim efetuados tornam-se efetivos para efeito de constituicdo de
Garantias no instante em que a CBLC recebe a confirmacdo de que o crédito dos recursos
financeiros na sua conta corrente.

2.3.2.2 Titulos Pablicos

A prestacdo de Garantias através do deposito de titulos pablicos federais de alta liquidez é de
aceitacdo automaética pela CBLC, ndo havendo a necessidade de consulta prévia.

A CBLC divulga periodicamente ao mercado a relacdo dos titulos publicos federais considerados
como titulos de alta liquidez para fins de constituicdo de Garantia.

A constituicdo de Garantias em titulos publicos federais é processada por meio da transferéncia dos
respectivos titulos no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC) para a Conta de Garantia
mantida pela CBLC junto ao SELIC.

A prestacdo de Garantias através do deposito de outros titulos publicos depende de prévia consulta a
CBLC, que avalia o risco de mercado e de crédito do instrumento, considerando, inclusive, o seu
prazo de vencimento e a sua liquidez no mercado.

2.3.2.3 Ouro Ativo Financeiro
A prestagdo de Garantias através do depoésito de certificados representativos de ouro ativo
financeiro é de aceitacdo automatica pela CBLC, ndo havendo a necessidade de consulta prévia.

Somente é admitido o depdsito de ouro ativo financeiro mantido na CBLC, com a emissdo do
respectivo Certificado Representativo de Ouro - BM&FBOVESPA.

A constituicdo desse tipo de Garantia é processada por meio de transferéncia da custddia escritural
de ouro da BM&FBOVESPA para a Conta de Custddia da CBLC.

2.3.2.4 Acdes de Companhias Abertas admitidas a Negociacdo em Bolsas de Valores )
A prestacdo de Garantias através depoésito de acBes componentes da carteira teérica do Indice
Bovespa € de aceitacdo automatica pela CBLC, ndo havendo a necessidade de consulta prévia.

A prestacdo de Garantias atraves do deposito de acOes listadas no Segmento Bovespa da
BM&FBOVESPA ndo componentes da carteira tedrica do Indice Bovespa, depende de prévia
consulta a CBLC, que avalia a liquidez e o risco do respectivo Ativo.

Somente sdo aceitos como Garantia, as a¢bes cuja propriedade seja comprovada no ato do Depdsito.
No caso de acOes de propriedade de terceiros, deve ser anexada uma declaracdo expressa de seu
proprietario, de que conhece o Regulamento de Operagdes da CBLC e que concorda com o depdsito
de referidas acbes como Garantia da Operacéo.

S&o aceitas, em Garantia, somente ac¢Oes custodiadas junto ao Servico de Depositaria da CBLC e a
sua constituicdo é processada por meio de transferéncia das mesmas para as respectivas carteiras de
garantia do prestador da Garantia.

2.3.2.5 Titulos da Divida Corporativa
A CBLC aceita a prestacdo de Garantias através do deposito, entre outros, dos seguintes titulos da
divida corporativa:
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a) Certificados de Depdsito Bancario (CDBs);

b) Debéntures emitidas por companhias abertas listadas no Segmento Bovespa da
BM&FBOVESPA; e

c) Notas Promissorias emitidas por companhias abertas listadas no Segmento Bovespa da
BM&FBOVESPA.

A aceitacdo desses titulos depende de consulta prévia a CBLC, que verifica a disponibilidade de
limites de constituicdo, de que trata o item (2.3.3) deste capitulo, e avalia o risco de mercado do
instrumento, considerando as suas caracteristicas, 0 seu prazo de vencimento, a sua liquidez no
mercado e o risco de credito do Emissor.

Somente sdo aceitos em Garantia:

a) os Certificados de Depdsito Bancério emitidos por bancos previamente cadastrados e analisados
pela CBLC e cujo prazo de vencimento tenha sido aprovado; e

b) as Notas Promissérias emitidas de acordo com a Instru¢do CVM. n.° 134, de 01/11/90, e
posteriores (commercial papers).

Sdo aceitos, em Garantia, somente titulos custodiados junto ao Servigo de Depositaria da CBLC ou
a outra instituicdo Depositaria em que a CBLC mantenha uma conta de garantia e a sua constituicao
é processada por meio de transferéncia das mesmas para as respectivas carteiras de garantia do
prestador da Garantia.

2.3.2.6 Titulos Negociados nos Mercados Internacionais

A prestacdo de Garantias através do deposito de titulos negociados nos mercados internacionais esta
sujeita a prévia consulta a CBLC, e a respectiva aceitacdo depende da disponibilidade de limites de
constituicdo, de que trata o item (2.3.3) deste capitulo, da avaliagdo do risco de mercado do
instrumento, considerando-se as suas caracteristicas, inclusive o seu prazo de vencimento e a sua
liquidez no mercado, e da avaliacéo do risco de crédito do Emissor. Somente é admitido o deposito
de Ativos em Garantia que, a exclusivo critério da CBLC, apresentarem um nivel aceitavel de risco.

A constituicdo da Garantia € processada por meio de transferéncia dos titulos para a conta mantida
pela CBLC em uma das seguintes instituicbes Depositarias internacionais: Euroclear e Depository
Trust & Clearing Corporation — DTCC.

2.3.2.7 Carta de Fianca Bancaria

A prestacdo de Garantias através da apresentacdo de cartas de fianca bancéaria esta sujeita a previa
consulta @ CBLC, e a respectiva aceitacdo depende da disponibilidade de limites de constitui¢do, de
que trata o item (2.3.3) deste capitulo.

Somente sdo aceitas as cartas de fianga emitidas por bancos previamente cadastrados e analisados
pela CBLC e cujo teor e forma estejam em conformidade com os modelos estabelecidos pela
CBLC.

A CBLC também aceita a apresentagdo de cartas de fianga denominadas “guarda-chuva”, emitidas
em favor dos Agentes de Compensacdo ou Participantes de Negociacdo e destinadas a garantir as
obrigacOes das suas proprias Operacdes e dos seus clientes.
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A constituicdo da Garantia é processada através da entrega da carta de fianca a CBLC e da
respectiva confirmacdo da emisséo por parte do banco emissor, por meio de sistema eletrénico de
comunicacdo reconhecido pela CBLC para esta finalidade.

2.3.2.9 Cartas de Fianca ou Cartas de Crédito emitidas por Instituicdes sediadas no Exterior
A prestacdo de Garantias através da apresentacdo de cartas de fianga ou cartas de crédito emitidas
por instituicGes sediadas no exterior esta sujeita a prévia consulta a CBLC, e a respectiva aceitacdo
depende da disponibilidade de limites de constituicdo, de que trata o item (2.3.3) deste capitulo.

As cartas de crédito e as cartas de fianca emitidas por instituicbes sediadas no exterior devem,
relativamente a sua forma e conteddo, observar os quesitos minimos estabelecidos pela CBLC,
constantes dos modelos que se encontram a disposi¢do dos interessados. A forma e o contetido
podem ser objeto de mudancgas ou adaptacOes para atender a legislacdo e aos usos e costumes do
pais da instituicdo emissora, desde que previamente apreciadas e aprovadas pela CBLC.

As cartas de crédito e as cartas de fianca devem indicar banco correspondente com filial na praca
financeira de Séo Paulo, que deve atestar a validade, veracidade e legitimidade da carta emitida e
gue atua como agente pagador, por conta e ordem do emissor da carta de fianca ou carta de crédito,
em caso de execucdo. Ao banco correspondente ndo € atribuida qualquer co-obrigagdo pela Garantia
prestada. A indicacdo do banco correspondente deve ser previamente submetida a apreciacdo e
aprovacédo da CBLC.

A constituicdo da Garantia € processada através da entrega da carta de fianca ou da carta de crédito
a CBLC.

2.3.2.10 Seguro de Credito

A prestacdo de Garantias através do seguro de crédito deve ser objeto de consulta prévia a CBLC, e
a sua aceitacdo depende da andlise das condi¢es e clausulas da respectiva apélice e disponibilidade
de limites de constituicdo, de que trata o item (2.3.3) deste capitulo, para as instituicGes
seguradoras.

O seguro de crédito pode ter como instituicbes seguradoras, co-seguradoras e resseguradoras,
companhias sediadas no Brasil ou no exterior.

A constituicdo dessa Garantia é processada através da entrega da apdlice correspondente e da
comprovacgao do pagamento do respectivo prémio a CBLC.

2.3.2.11 Outros Ativos

Devem ser objeto de consulta prévia a CBLC, e a respectiva aceitacdo depende da disponibilidade
de limites de constituicdo, de que trata o item (2.3.3) deste capitulo, e da avaliacdo do risco de
mercado, de liquidez e de crédito.

2.3.3 Limites de Constituicdo de Garantias

As Garantias constituidas através de titulos da divida corporativa negociados no mercado
doméstico, titulos negociados no mercado internacional, cartas de fianca ou cartas de crédito
emitidas por instituicdes sediadas no Brasil ou no exterior, seguro de crédito e outras Garantias
emitidas por uma Unica instituicdo, sdo consideradas cumulativamente e estdo sujeitas aos seguintes
tipos de limites de constituig&o:
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a) limite de diversificacdo por participante, para tanto é aplicada a definicdo de participante
disposta no item (2.3.2) deste capitulo;

b) limite fixo definido para cada instituicdo emissora de Garantia; e

c) limite de exposicdo total da CBLC.

Adicionalmente, a CBLC, a seu exclusivo critério, pode introduzir limites para 0 montante agregado
de cada um dos tipos de Ativos/instrumentos, mencionados nos itens (2.3.1) e (2.3.2) deste capitulo.

A CBLC pode, a seu exclusivo critério, considerar como instituicdo emissora da Garantia, 0
conjunto de pessoas juridicas com vinculo de controle ou coligacdo ou que representem um mesmo
interesse.

A CBLC se reserva o direito de alterar a qualquer tempo e quando julgar necessario os limites de
constituicdo de Garantias estabelecidos.

2.3.3.1 Limite de Diversificacao por Participante
O limite de diversificacdo por participante para cada instituicdo emissora da Garantia é de até 10%
do respectivo Patriménio Liquido, ajustado pela CBLC de acordo com seus critérios.

As cartas de fianca denominadas “guarda-chuva” estdo sujeitas aos seguintes limites de utilizagéo
do respectivo valor:

a) até 100% do valor da fianga, limitado ao valor de R$ 5.000.000,00 por Investidor, cliente do
Participante de Negociac¢do ou Agente de Compensacéo favorecido da fianca; e

b) até 100% do valor da fianca, por Participante de Negociacdo ou Agente de Compensacao
favorecido da fianca.

2.3.3.2 Limite da Instituicdo Emissora da Garantia
O limite da instituicdo emissora da Garantia, estabelecido com base no respectivo Patrimonio
Liquido ajustado segundo critérios da CBLC, € de:

a) até 25% do patriménio liquido, para as instituigdes financeiras ou para diversas instituicbes
emissoras de Garantia consideradas de forma consolidada.

b) até 10% do patrimdnio liquido, para as demais instituicdes emissoras de Garantia, exceto as
companhias seguradoras.

Quando as exposi¢des de um conjunto de instituicbes emissoras de Garantia com vinculo de
controle, coligagcdo ou interesse comum forem consideradas de forma consolidada, deve ser
observado o limite individual de 10% do respectivo patriménio liquido ajustado para cada uma das
instituicOes ndo-financeiras pertencentes ao grupo econémico.

Tendo em vista a sua natureza especifica, os limites das sociedades seguradoras e os limites para as
bolsas ou instituicdes a ela equiparadas séo estabelecidos para cada caso submetido a apreciacéo da
CBLC.
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2.3.3.3 Limite de Exposicéo Total da CBLC

A exposicdo maxima da CBLC junto a uma Unica instituicdo emissora de Garantia, considerada
pela soma das Garantias constituidas na forma acima mencionada e dos eventuais investimentos e
aplicacGes da CBLC em instrumentos por ela emitidos, ndo pode ser superior a R$ 200.000.000,00
(duzentos milhGes de reais). Este limite é periodicamente revisado e divulgado ao mercado.

2.34 Avaliacdo e Desagios Aplicaveis as Garantias

A CBLC avalia diariamente as Garantias pelo seu valor de mercado em moeda corrente nacional,
aplicando a este um percentual de deséagio de acordo com o respectivo risco (de mercado, de
crédito, de liquidez e outros) e considerando o0s eventuais custos relevantes de realizacéo.

Os desagios sdo calculados diariamente pelo RiskWatch que submete cada Ativo aceito em
Garantia ao processo de simulacdo historica utilizando 252 cenarios. Os valores simulados sao
ordenados em ordem crescente. Para obter o desagio, confrontamos o valor de mercado com o valor
simulado, definido pelo nivel de confianca.

Para as Garantias internacionais, o valor de mercado em moeda corrente nacional é obtido pela
aplicacdo da taxa de cambio apropriada a cada caso.

Os critérios de fixacdo das percentagens de desagio consideram:

a) risco de mercado associado ao Ativo dado em Garantia, inclusive o risco cambial para os Ativos
denominados em outras moedas;

b) risco de crédito da respectiva instituicdo emissoras de Garantia, inclusive o risco pais para 0s
Ativos internacionais;

c) risco de liquidez associado ao prazo necessario para realizacdo ou execucao da Garantia; e

d) outros riscos, neles considerados os riscos de eventos.

Os critérios de fixacdo das percentagens dos custos de realiza¢do consideram 0s custos relevantes
de transagdo, bem como os eventuais impostos.

Os critérios utilizados para avaliacdo e desagio de cada categoria de Ativo ou instrumento
constituido em Garantia estdo descritos nos itens abaixo.

2.3.4.1 Moeda Corrente Nacional
A CBLC aplica desagio nem custos de realizacdo para Garantias prestadas em moeda corrente
nacional.

2.34.2 Titulos Publicos

Os titulos publicos federais de alta liquidez séo avaliados diariamente pelo sistema RiskWatch que
faz a marcacéo a mercado do respectivo titulo e o submete a simulag&o histdrica para a obtencdo do
desagio a ser aplicado.

2.3.4.3 Ouro Ativo Financeiro
A CBLC avalia o valor do ouro Ativo financeiro através do RiskWatch que faz a marcacdo a
mercado do Ativo e o submete a simulacéo historica para a obtencao do desagio a ser aplicado.
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2.3.4.4 Acoes de Companhias Abertas admitidas & Negociacdo em Bolsas de Valores

A CBLC avalia o valor das a¢6es de companhias abertas aceitas em Garantia através do RiskWatch
que faz a marcacdo a mercado das acOes e as submete a simulacdo histérica para a obtencdo dos
respectivos desagios.

2.3.4.5 Titulos da Divida Corporativa

Os certificados de dep6sito bancario (CDBs), as debéntures e as notas promissorias (commercial
papers) emitidas por companhias abertas listadas no Segmento Bovespa da BM&FBOVESPA, sdo
avaliados pelo RiskWatch que faz a marcacdo a mercado dos titulos e os submete a simulagao
histdrica para a obtencdo dos respectivos desagios.

Para os demais titulos privados, os percentuais de desagio e de custos de realizacdo sdo definidos
para cada caso submetido a aprecia¢do da CBLC.

2.3.4.6 Titulos Negociados nos Mercados Internacionais

Os titulos negociados nos mercados internacionais sdo avaliados pelo seu valor de mercado,
apurado pela instituicdo depositaria em questdo (Euroclear ou Depository Trust & Clearing
Corporation — DTCC) ou divulgado pelos servigcos de difusdo de informac6es, convertido para
moeda corrente nacional utilizando-se a taxa de cambio apropriada.

A CBLC aplica os mesmos desagios utilizados nos programas de empréstimos colateralizados das
instituicOes depositérias da Garantia.

Adicionalmente, considerando-se 0s impostos incidentes no ingresso dos recursos no pais em caso
de execucdo, é aplicada uma percentagem de custos de realizacao de 5%.

A CBLC repassa para os investidores que apresentarem garantias internacionais, via Participante de
Negociacdo, o0s custos de manutencdo da posicdo em custddia cobrados pelas instituicoes
depositarias.

2.3.4.7 Cartas de Fianca Bancaria
As cartas de fianca sdo consideradas pelos seus respectivos valores, ndo se aplicando qualquer
percentagem de deségio ou de custos de realizagao.

2.34.8 Cartas de Fianga ou Cartas de Crédito emitidas por Instituicbes sediadas no
Exterior

As cartas de fianca e de crédito emitidas por instituigdes sediadas no exterior sdo consideradas pelo

valor equivalente em moeda corrente nacional, utilizando-se a taxa de caAmbio apropriada. Quando

expressas em doélares norte-americanos, a CBLC ndo aplica percentagem de desagio. As cartas de

fianca ou de crédito emitidas nas demais moedas, quando aceitas, estdo sujeitas a um desagio

relativo ao respectivo risco cambial, a ser definido em cada caso submetido a aprecia¢do da CBLC.

A CBLC aplica uma percentagem de custos de realizacdo de 5%, correspondente aos impostos
incidentes no ingresso dos recursos no pais, em caso de execucao.
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2.3.4.9 Seguro de Crédito

Os seguros de crédito sdo considerados pelos valores das respectivas apdlices. Apdlices emitidas em
outras moedas s&o consideradas pelo valor equivalente em moeda corrente nacional, utilizando-se a
taxa de cambio apropriada.

A CBLC néo aplica percentual de desagio para as apdlices expressas em dolares norte-americanos.
As apolices emitidas nas demais moedas, quando aceitas, estdo sujeitas a um deségio relativo ao
respectivo risco cambial, a ser definido em cada caso submetido a apreciacdo da CBLC.

A CBLC aplica uma percentagem de custos de realizacdo de 5%, correspondente aos impostos
incidentes no ingresso dos recursos no pais, em caso de execugao.

2.3.4.10  Outros Ativos
A forma de avaliacdo, as percentagens de desagio e de custos de realizacdo sdo definidos em cada
caso submetido a apreciagdo da CBLC.

2.4 Execucéo das Garantias Depositadas

Os Agentes de Compensacdo ou Participantes de Negociacdo devem formalizar a ocorréncia da
Inadimpléncia dos respectivos clientes, nos termos previstos no Titulo VIl do Regulamento de
Operacoes da CBLC, e solicitar a execucdo das Garantias depositadas.

A execucdo de Garantias pela CBLC obedece a seguinte ordem de preferéncia:

a) moeda corrente nacional;

b) titulos publicos;

c) ouro ativo financeiro;

d) acdes de companhias abertas listadas em bolsas de valores;

e) titulos da divida corporativa;

f) titulos negociados nos mercados internacionais;

g) cartas de fianca bancéria;

h) cartas de fianca ou cartas de crédito emitidas por instituicbes sediadas no exterior;
i) seguro de crédito de companhias sediadas no pais ou no exterior;

j) outros Ativos ou instrumentos financeiros a critério da CBLC.

Caso seja necessario, a CBLC pode determinar outra ordem de preferéncia na execucdo das
Garantias.

Caso a execucdo da Garantia de um Investidor inadimplente seja insuficiente para a cobertura de
seus débitos, a CBLC, a seu exclusivo critério, pode determinar a execucdo das Garantias
excedentes do mesmo Investidor junto a outros Agentes de Compensagéo.

Os Agentes de Compensacéo, os demais Participantes de Negociagdo e 0s seus respectivos clientes
conhecem e aceitam que a execucdo de Titulos depositados nas instituicbes depositarias
internacionais em conta de titularidade da CBLC se processara de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, prevalecendo a jurisdicéo brasileira.
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2.5 Supervisado de Mercado

A supervisdo de mercado é realizada com o objetivo de se identificar e corrigir ocorréncias em
mercado que possam afetar a capacidade dos Participantes de liquidar suas Operagoes.

Os procedimentos de supervisdo adotados visam identificar oscilacGes atipicas nos precos e nas
quantidades negociadas e a concentracdo das OperacOes realizadas por ou sob responsabilidade de
Participante em um determinado Ativo.

25.1 Oscilagdo de Preco e Quantidade
A supervisdo de mercado sobre as oscilacdes de preco e quantidade é realizada durante as sessdes
de negociacao e ap6s a Especificagdo das Operacdes.

Ap0s a identificacdo dos Participantes sdo analisadas conjuntamente as OperacGes realizadas no dia
e nas sessdes de negociacdo anteriores.

Caso durante este processo se identifique situacdes em que o valor de mercado de um determinado
Ativo ndo seja considerado significativo, a CBLC arbitra uma cotacdo que é utilizada para a
marcacdo a mercado das posicdes e das Garantias, comunicando tal fato aos Participantes do
mercado através do seu site na Internet (publico em geral) e na Rede de Servicos da CBLC
(Participantes de Negociacdo e Agentes de Compensacao).

2.5.2 Concentracdo nas Operacoes realizadas

Caso se identifique que ha concentracdo nas Operagdes realizadas por um ou mais Participante,
mesmo estando este conjunto de Operagdes dentro do Limite Operacional, a CBLC pode alterar o
percentual de afetacdo sobre Limite Operacional de um ou mais Participantes, bem como solicitar
depdsito de Garantia adicional.

A adocao dos procedimentos mencionados acima serd imediatamente comunicada aos Participantes
de Negociagdo e Agentes de Compensacao através da Rede de Servicos da CBLC.

3. Risco de Liquidez

O controle do risco de liquidez ¢ empregado sobre as Operacdes em que a CBLC atue ou possa vir a
atuar como Contraparte Central garantidora da Liquidacdo e permite a adocdo de procedimentos
para tratamento de falta de Pagamento e de Entrega de Ativos por parta do Agente de Compensacgéo
em mora ou inadimplente.

3.1 Falta de Pagamento

Os procedimentos de gerenciamento e controle do risco de liquidez envolvendo a falta no
Pagamento estdo suportados por linhas de crédito obtidas junto a instituicdes financeiras Agentes de
Compensacao ou ndo da CBLC.

Serdo firmados contratos e acordos que garantam a CBLC acesso imediato a liquidez necessaria
para que sejam liquidados os débitos financeiros langados na Janela de Liquidacdo da CBLC.

As linhas, que poderao ser suportadas por aporte de Garantias ou nao, deverdo ser suficientes para
cobrir a necessidade de fundos no caso da falha na liquidagdo do maior saldo a liquidar.
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Para se obter o maior valor a liquidar serdo realizados célculos com base nos dados histéricos
tomando por base os Gltimos 12 (doze) meses.

3.2 Falta de Entrega

Os procedimentos de gerenciamento e controle do risco de liquidez envolvendo a falta na Entrega
de Ativos sdo empregados de acordo com as caracteristicas 0 Mercado e as Opera¢des envolvidas.

3.2.1 Tratamento Aplicavel as Operacdes a Vista

3.2.1.1 Renda Variavel

O risco de liquidez na Entrega de Ativos nas Operacdes a vista com Ativos de renda variavel é
mitigado mediante a adogéo dos seguintes mecanismos:

1. empréstimo voluntario de Ativos utilizando o Servico de Empréstimo de Ativos (BTC), descrito
no capitulo VI deste documento;

2. empréstimo compulsorio de Ativos utilizando o Servico de Empréstimo de Ativos (BTC),

acionado pela CBLC, para tratamento de falta de Entrega identificadas apds o encerramento do

periodo de Entrega de Ativos;

registro de Operac¢do vendedora descoberta com chamada de Garantia do Investidor faltoso;

4. emissdo de ordem de recompra com prazo de execucdo predefinido, de acordo com o item
(1.1.1) do capitulo IV; e

5. reversdo da Operacdo de acordo com o descrito no item (1.1.2) do capitulo 1V.

w

A.-  Empréstimo Compulsério de Ativos - BTC

Apos identificadas as Operacbes ndo liquidadas devido a falta de Entrega de Ativos, a CBLC
verifica se o Sistema de Empréstimo de Ativos (BTC) dispde de ofertas doadoras do Ativo nédo
entregue com caracteristicas - quantidade e prazo minimo - que possibilitem a Liquidacdo das
Operac0es pendentes de Entrega.

Caso haja mais de uma oferta disponivel, o BTC seleciona aquela que apresenta a menor taxa.

Havendo oferta disponivel, a CBLC verifica se o Investidor faltoso mantém, junto ao seu sistema de
controle de garantias, Ativos cujo valor seja suficiente para fazer face a margem requerida para a
Operacédo de emprestimo.

Caso exista garantia disponivel, a Operacdo de empréstimo é registrada no BTC em nome do
Investidor faltoso sem que nenhuma alteracéo seja efetuada no saldo liquido financeiro do Agente
de Compensacao responsavel pela Operacéo original.

A Operacao de empréstimo permanece sob responsabilidade do Participante de Negociacdo e do
Agente de Compensacéo, intervenientes na Operacao original.

Caso ndo haja garantia suficiente, o valor da margem requerida para a Operacdo de empréstimo é
agregado ao saldo liquido financeiro do Agente de Compensacdo responsavel pela Operacéo
original.

A Operacdo de empréstimo é registrada com prazo minimo de D+9, podendo ser encerrada
antecipadamente a critério do tomador mediante a devolugdo dos Ativos objeto do empréstimo.
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A Operacao de empréstimo e as garantias depositadas sdo reavaliadas diariamente, podendo ocorrer
chamadas de garantias adicionais ou disponibilizacéo de eventuais excessos.

A taxa do doador e o emolumento devido a CBLC sdo agregados ao saldo liquido financeiro do
Agente de Compensacao responsavel em D+1 do encerramento da Operacdo de empréstimo.

B.-  Registro de Posi¢cdo Vendedora Descoberta
Caso a falta de Entrega ndo tenha sido regularizada pelo Sistema de Empréstimo de Ativos (BTC),
uma posicao vendedora descoberta sera registrada em nome do Investidor faltoso.

A CBLC verifica o percentual de Garantia exigido para o Ativo objeto da Operac¢do néo liquidada
pela falta de Entrega e se o Investidor mantém, junto ao sistema de controle de garantias da CBLC,
Ativos cujo valor seja suficiente para fazer face a margem requerida para a posi¢cdo vendedora
descoberta.

Havendo a garantia disponivel, a posi¢cdo vendedora descoberta € registrada sem que nenhuma
alteracdo seja efetuada no saldo liquido financeiro do Agente de Compensagdo responsavel pela
Operacéo original.

Caso ndo haja garantia suficiente, o valor da margem requerida para o registro da posicao
vendedora descoberta é agregado ao saldo liquido financeiro do Agente de Compensacao
responsavel pela Operacéo original.

A Operagdo vendedora descoberto € registrada com prazo maximo D+9, podendo ser encerrada
antecipadamente mediante a sua regularizacdo ou a confirmacdo da execucdo da ordem de
recompra.

A Operacéo vendedora descoberto e as garantias depositadas serdo reavaliadas diariamente podendo
ocorrer chamada de garantias adicionais ou disponibilizacdo de eventuais excessos.

3.2.1.2 Renda Fixa
O risco de liquidez na Entrega de Ativos nas Operages a vista com Ativos de renda fixa € mitigado
mediante a adocdo dos seguintes mecanismos:

1. empréstimo voluntario de Ativos utilizando o Servico de Empréstimo de Ativos (BTC), descrito
no capitulo VI deste documento;

2. empréstimo compulsorio de Ativos utilizando o Servico de Empréstimo de Ativos (BTC),

acionado pela CBLC, para tratamento de falta de Entrega identificadas durante apds o

encerramento do periodo de Entrega de Ativos

registro de Operacédo vendedora descoberta com chamada de Garantia do Investidor faltoso

4. emisséo de ordem de recompra com prazo de execucdo predefinido, de acordo com o item (1.2)
do capitulo 1V deste documento; e

5. reversdo da Operagdo com PU punitivo, de acordo com o item (1.2) do capitulo IV deste
documento.

w

A.- Empreéstimo Compulsério de Ativos - BTC
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Ap0s identificadas as OperacGes que ndo foram liquidadas devido a falta de Entrega de Ativos,
verifica se o0 Sistema de Empréstimo de Ativos (BTC) dispde de ofertas doadoras do Ativo ndo
entregue com caracteristicas - quantidade e prazo minimo - que possibilitem a Liquidacdo das
Operac0es pendentes de Entrega.

Caso haja mais de uma oferta disponivel, o BTC seleciona aquela que apresenta a menor taxa.

Havendo oferta disponivel, a CBLC verifica se o Investidor faltoso mantém, junto ao seu sistema de
controle de garantias, Ativos cujo valor seja suficiente para fazer face a margem requerida para a
Operacdo de empréstimo.

Caso exista garantia disponivel, a Operacdo de empréstimo é registrada no BTC em nome do
Investidor faltoso sem que nenhuma alteracdo seja efetuada no saldo liquido financeiro do Agente
de Compensacao responsavel pela Operac¢do original.

A Operagdo de empréstimo permanece sob responsabilidade do Participante de Negociacdo e do
Agente de Compensacao, intervenientes na Operacdo original.

Caso ndo haja garantia suficiente, o valor da margem requerida para a Operacdo de empréstimo é
agregado ao saldo liquido financeiro do Agente de Compensacdo responsavel pela Operacédo
original.

A Operacdo de empréstimo é registrada com prazo minimo de D+3, podendo ser encerrada
antecipadamente a critério do tomador mediante a devolugdo dos Ativos objeto do empréstimo.

A Operacdo de empréstimo e as garantias depositadas sdo reavaliadas diariamente, podendo ocorrer
chamadas de garantias adicionais ou disponibilizacdo de eventuais excessos.

A taxa do doador e o emolumento devido a CBLC séo agregados ao saldo liquido financeiro do
Agente de Compensacdo responsavel em D+1 do encerramento da Operacdo de empréstimo.

B.- Registro de Posi¢do Vendedora Descoberta
Caso a falta de Entrega ndo tenha sido regularizada pelo Sistema de Empréstimo de Ativos (BTC),
uma posicdo vendedora descoberta seré registrada em nome do Investidor faltoso.

A CBLC verifica o percentual de Garantia exigido para o Ativo objeto da Operagdo ndo liquidada
pela falta de Entrega e se o Investidor mantém, junto ao sistema de controle de garantias da CBLC,
Ativos cujo valor seja suficiente para fazer face & margem requerida para a posicdo vendedora
descoberta.

Havendo a Garantia disponivel, a posicdo vendedora descoberta é registrada sem que nenhuma
alteracdo seja efetuada no saldo liquido financeiro do Agente de Compensagdo responsavel pela
Operacéo.

Caso ndo haja Garantia suficiente, o valor da margem requerida para o registro da posicéo
vendedora descoberta é agregado ao saldo liquido financeiro do Agente de Compensagdo
responsavel pela Operacgéo original.

Pagina 69



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

A posicdo vendedora descoberta é registrada com prazo maximo de D+3 podendo ser encerrada
antecipadamente mediante a sua regularizacdo ou a confirmagdo da execucdo da ordem de
recompra.

A posicdo vendedora descoberta e as Garantias depositadas serdo reavaliadas diariamente podendo
ocorrer chamadas de Garantias adicionais ou disponibilizagdo de eventuais excessos.

3.2.2 Controle de Posi¢coes em Mercados de Liquidagéo Futura

3221 Operagdes a termo

O risco de liquidez nas Operagdes a termo é mitigado mediante a ado¢do dos mecanismos descritos
a seqguir.

A.- Caracteristicas gerais
As posicdes vendedoras a termo devem ser cobertas, mediante a disponibilizagdo, a CBLC, dos
Ativos objeto da Operacao.

As posicGes compradoras a termo devem ser garantidas mediante o depdsito de Garantia, conforme
disposto na secdo (2.2.2) deste capitulo.

Quando ocorrer a suspensdo de negociacdo de um Ativo no Mercado a vista, fica automaticamente
suspensa sua negociacao no Mercado a termo.

B.- Ativos Elegiveis
Os Ativos elegiveis para Operacgdes a termo sdo:

a) acdes emitidas por companhias abertas admitidas a negociacdo no Segmento Bovespa; e
b) outros Ativos a critério da CBLC.

C.- Registro de Operacdes

As OperacBes a termo sdo registradas pela CBLC em codigo distinto para cada Investidor,

observadas as seguintes condigdes:

a) o intervalo de dias aceito para registro de Operacdes no Mercado a termo é de 16 a 999 dias
corridos;

b) o valor minimo de cada Operagdo ndo pode ser inferior ao valor fixado pela CBLC e notificado
ao mercado.

Sobre o valor de cada Operagdo incide uma taxa de registro obrigatéria, devida pelos Investidores

envolvidos e destes cobrada pela CBLC através da sua incorporacdo ao saldo liquido multilateral do

Agente de Compensacao responsavel.

D.- Transferéncia de Posigdes
As Operac0es a termo registradas podem, a critério da CBLC, ser objeto de transferéncia.

E permitida a transferéncia de posicbes no mercado a termo desde que sob titularidade de um
mesmo Investidor, independentemente das posi¢des estarem registradas sob um mesmo Participante
de Negociacdo ou Participantes de Negociacdo diferentes.

A transferéncia de posi¢Ges somente é processada por meio de solicitacdo formal dos Participantes
de Negociagéo envolvidos na transferéncia.
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No dia util imediatamente posterior a solicitacdo de transferéncia de posi¢cdo, caso haja
manifestacdo contraria de quaisquer Agentes de Compensacdo responsaveis, a CBLC reverte a
transferéncia para a posicéo de origem.

E.- Ajustes devido a Atribuicéo de Eventos de Custodia
A partir da realizacdo da Operacdo a termo, todos os Eventos de Custddia deliberados pelo Emissor
pertencem ao comprador.

O célculo dos Eventos de Custddia podera ser realizado sobre a posicdo total de Ativos, das
Operac0es a termo e das posi¢des no Mercado a vista, registradas em nome do investidor, perante
um ou mais Participantes de Negociacdo, desde que seja observado o seguinte procedimento:

a) O investidor devera: (i) agrupar as posi¢cdes de ativos no mercado a vista em uma unica conta de
custodia; (ii) solicitar a um dos Participantes de Negociagdo no qual mantém posi¢do em aberto,
e/ou a posicdo no Mercado a vista, que o calculo do Evento de Custodia seja realizado sobre a
posicdo total de ativos das Operacdes a termo da posi¢cdo do Mercado a vista agrupada em uma
Unica Conta de Custddia, registradas em seu nome e (iii) indicar, a este Participante de Negociacao,
em qual Operacdo a termo registrada, sera creditado o Ativo proveniente da soma das quantidades
fracionérias de Ativos.

b) O Participante de Negociacdo, por sua vez, devera solicitar a CBLC que: (i) promova o célculo
do Evento de Custddia sobre a posicdo total de ativos das Operacdes a termo e da posicdo do
Mercado a vista agrupada em uma Unica Conta de Custddia registradas em nome do investidor, (ii)
credite o Ativo proveniente da soma das quantidades fracionarias na Operacgdo indicada pelo
investidor.

EA.- Eventos de Custodia em recursos financeiros
No primeiro dia da negociagdo “ex” dos Ativos objeto da Operacao a termo, a CBLC provisiona
como margem o valor correspondente ao Eventos de Custddia a ser pago.

Na data do efetivo Pagamento dos Eventos de Custddia por parte do Emissor, a referida provisdo é
retirada do sistema de Garantias €, ap6s o recebimento do mesmo pela CBLC, o valor dos Eventos
de Custddia € repassado ao Agente de Custddia representante da parte compradora.

EB.- Eventos de Custodia em Ativos
Os Ativos objeto da Operacdo a termo e aqueles depositados em Garantia sdo atualizados segundo
os procedimentos deliberados pelas instituigdes depositarias.

Os Eventos de Custodia em Ativos cuja emissdo depende de homologacdo por parte de autoridade
reguladora tornam-se disponiveis para Entrega apenas apos a efetivacdo da mesma.

EC.- Subscricéo
O comprador a termo deve manifestar sua intengéo de exercer os direitos de subscrigéo ou solicitar
a cessdo dos mesmos em até 5 (cinco) dias antes do prazo final estabelecido pelo Emissor.

O débito relativo ao valor da subscri¢do € incorporado ao saldo liquido multilateral do Agente de
Compensacao responsavel, no dia Gtil anterior ao prazo final estabelecido pelo Emissor. Os Ativos
subscritos apenas sdo aceitos como Garantia apdés a homologacdo do aumento de capital por
subscricao.
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F.- Limites de Concentracéo

A CBLC estabelece limites de concentracdo por Investidor, ou grupo de Investidores agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse, a seu critério, por Participante de Negociagdo e
para todo o mercado relativamente ao conjunto de posicdes referenciadas em um mesmo Ativo.

O limite estabelecido para posi¢cdes no mercado a termo € de:

e Limite por mercado (totalidade das posi¢cdes em aberto)
e Totalidade das posicdes - 30%
e Totalidade das posicdes a descoberto - 0,0%
e Limite por Investidor
e Totalidade das posicdes - 4,5%
e Totalidade das posicdes a descoberto - 0,0%
e Limite por Participante de Negociagédo
e Totalidade das posic¢oes -10,0%
e Totalidade das posicoes a descoberto - 0,0%

Os limites sdo fixados com base nos Ativos em circulacdo no Mercado (renda variavel) ou na
liquidez apresentada pelo Ativo (renda fixa).

A CBLC podera realocar, entre os Mercados de Liquidacdo futura e de empréstimo de ativos, 0s
limites estabelecidos para um Ativo em particular ou para todos 0s Ativos autorizados a negociacao.

Diariamente o conjunto de posi¢cdes em aberto é analisado de forma a se constatar se os limites de
concentracgdo estdo sendo observados.

A inobservancia dos limites de concentracdo estabelecidos determina o encerramento compulsério
das posicdes excedentes, podendo a CBLC, a seu critério, proibir a abertura de novas posicoes.

3.2.2.2 Operagdes com Opcodes
O risco de liquidez nas Operacdes com opg¢des € mitigado mediante a ado¢do dos mecanismos
descritos a seguir.

A.- Ativos Elegiveis
A CBLC pode autorizar a abertura de series de opcOes sobre 0s seguintes Ativos subjacentes:

a) acdes emitidas por companhias abertas admitidas a negociacdo no Segmento Bovespa da
BM&FBOVESPA, desde de que apresentem adequada liquidez;

b) indices criados e mantidos pela BM&FBOVESPA,;

c) recibos de carteira selecionada de ac¢Ges, sempre observando a adequada liquidez dos Ativos que
constituem a respectiva carteira; e

d) outros Ativos a exclusivo critério da CBLC.

B.- Registro de Operac6es
As posicOes lancadoras (parte vendedora) e titulares (parte compradora) no mercado de opgoes sao
registradas pela CBLC por série de opg¢des negociadas, em codigo distinto para cada Investidor.
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Sobre cada operacdo incide uma taxa de registro obrigatoria, devida pelos Investidores e destes
cobrada através da sua incorporacdo ao saldo liquido multilateral dos Agentes de Compensacéo
responsaveis.

A CBLC divulga através do seu site, de forma consolidada, as posi¢6es de op¢des em aberto.

Os langadores de opcOes de compra e de venda descobertos devem margear suas posi¢des mediante
depdsito de Ativos em Garantia junto a CBLC, conforme disposto no item (2.2.2) deste capitulo.

A Garantia inicial requerida do lancador de opcbes deve ser depositada no dia da abertura da
posicdo, em D+0. Os depositos de Garantia em recursos financeiros sao feitos em D+1.

A cobertura de posi¢cdes lancadoras de opgdes de compra deve ser feita em D+0, mediante a
transferéncia do Ativo subjacente para carteira indicada pela CBLC.

O Participante de Negociacao representante do lancador pode realizar uma Operacdo de compra no
mercado a vista para fins de cobertura da posi¢cdo de opgdes, a qual é denominada “compra
vinculada” e obedece as regras de Liquidacdo aplicaveis ao mercado a vista. A Especificagdo da
compra vinculada deve ser realizada em D+0. As posicbes abertas em D+0 estdo registradas e
disponiveis para consultas.

Os lancadores de opcOes de compra que estiverem cobertos e que quiserem trocar a cobertura por
Garantia podem fazé-lo a partir de D+1. As substituices sdo processadas apOs avaliacdo e
aprovacédo da CBLC.

Os titulares de op¢Oes de compra podem exercer suas posi¢des, se assim quiserem.

C.- Transferéncia de posi¢oes

E permitida a transferéncia de posicbes no mercado de opcdes desde que sob titularidade de um
mesmo Investidor, independentemente das posic¢des estarem registradas sob um mesmo Participante
de Negociacdo ou Participantes de Negociacdo diferentes.

A referida transferéncia é feita por meio da Rede de Servigos da CBLC, mediante solicitacdo do
Investidor detentor de posicOes aos Participantes de Negociacdo envolvidos.

As instrucdes recebidas séo comparadas e casadas para validacdo pela CBLC.

No dia util imediatamente posterior a solicitacdo de transferéncia de posicdo, caso haja
manifestagdo contréria de quaisquer Agentes de Compensacdo responsaveis, a CBLC reverte a
transferéncia para a posicdo de origem.

D.- Ajustes devidos a Atribuicédo de Eventos de Custodia
Os pregos de exercicio das séries de opcles sdo ajustados por ocasido de distribuicdo de Eventos de
Custodia, conforme itens (DA) a (DB) a seguir.

As series de opcbes com prego de exercicio fixado em pontos por Ativo qualificam-se, quanto ao
ajuste devido a distribuicdo de Eventos de Custddia, como protegidas ou desprotegidas. As series
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protegidas sdo aplicadas as mesmas regras definidas para as op¢des com preco de exercicio fixado
em reais, itens (DA) a (DB) a seguir. As séries desprotegidas ndo sdo aplicados ajustes quando da
distribuicdo de direitos de subscricdo ou de preferéncia, ou Eventos de Custddia em recursos
financeiros.

DA .- Eventos de Custodia em recursos financeiros

O preco de exercicio ¢ ajustado no dia em que o Ativo passa a ser negociado “ex” Eventos de
Custddia, deduzindo-se o valor dos Eventos de Custodia liquido do preco de exercicio. A Entrega
dos Ativos ¢ feita com Ativos “ex”.

DB.- Eventos de Custodia em Ativos

A quantidade e o preco de exercicio sdo ajustados proporcionalmente ao percentual dos Eventos de
Custodia de forma a resultar no mesmo valor total da posicdo original. Este ajuste é realizado:

a) na data em que o Ativo passar a ser negociado “ex”, caso o ajuste resulte em posi¢oes que
correspondam ao lote padrdo do Ativo objeto da opcdo e seus multiplos; ou

b) na data da solicitacdo do exercicio, caso o ajuste resulte em posi¢des que ndo correspondam
ao lote padréo do Ativo objeto da opc¢éo e seus maltiplos.

Independentemente do ajuste realizado, devem ser entregues Ativos “ex”.

DC.- Subscricéo ou outro direito de preferéncia
O preco de exercicio ¢ ajustado no dia em que o Ativo passar a ser negociado “ex”, mediante
deducédo do valor tetrico do direito. O calculo do direito toma por base o Gltimo prego anterior a
data “ex”. A entrega dos Ativos ¢ feita com Ativos “ex”.

E.- Limites de Concentracéo

A CBLC estabelece limites de concentracdo por Investidor, ou grupo de Investidores agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse, a seu critério, por Participante de Negociacdo e
para todo o mercado, para cada série de op¢des e conjunto das séries. Estes limites sdo estabelecidos
e divulgados ao mercado antes da abertura das séries atravées do site da CBLC na Internet.

Os limites estabelecidos para as posi¢oes no mercado de opgdes correspondem a:

e Limite por mercado (totalidade das posi¢des em aberto)
e Totalidade das posicoes - 40,0%
e Totalidade das posic¢Oes a descoberto - 20,0%
e Limite por Investidor

e Totalidade das posicoes - 4,0%
e Totalidade das posicdes a descoberto - 2,0%
e Total por série -2,0%
e Total por série a descoberto -1,0%
e Limite por Participante de Negociagéo
e Totalidade das posic¢oes - 8,0%

e Totalidade das posicOes a descoberto - 4,0%

Os limites de concentracdo sdo fixados com base nos Ativos em circulacdo no Mercado (renda
variavel) ou na liquidez apresentada pelo Ativo (renda fixa).
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A CBLC podera realocar, entre os Mercados de Liquidacdo futura e de empréstimo de ativos, 0s
limites estabelecidos para um Ativo em particular ou para todos 0s Ativos autorizados a negociacao.

Diariamente o conjunto de posicdes em aberto é analisado de forma a se constatar se os limites de
concentragéo estdo sendo observados.

Adicionalmente, a CBLC pode estabelecer, sem prejuizo do acima disposto, limite de concentracéo
individual para Investidor ou grupo de Investidores, considerando a totalidade das posicdes
mantidas em aberto nas diferentes séries de opcoes.

Para efeito de enquadramento nos limites de concentracdo estabelecidos, a CBLC pode determinar o
encerramento ou o exercicio de posices de Agente de Compensacao, Participante de Negociacao
ou Investidor, adotando quaisquer dos seguintes procedimentos julgados necessarios:

a) registro de posi¢Oes opostas mediante negocia¢do em pregéo;

b) registro de posi¢des opostas com valor do prémio previamente estabelecido pela CBLC;

c) ordem de negociacdo em mercado, que pode ser emitida a qualquer Intermediario, a critério da
CBLC;e

d) apregoacdo por leildo em bases equitativas.

Além do encerramento compulsorio das posi¢oes excedentes, a CBLC pode, a seu critério, proibir a
abertura de novas posicoes.

F.- Situac0es atipicas

FA.- Suspensado de Operacdes

As Operacbes com opgdes referenciadas em um Ativo e o recebimento do pedido de exercicio

ficam suspensos nos seguintes casos:

a) quando ocorrer a suspensao da negociacdo do Ativo no mercado a vista por qualquer motivo —
faléncia, pedido de concordata, solicitacdo da propria empresa, liquidacdo extrajudicial,
intervencdo do Banco Central, cancelamento de registro, incorporacao e outros; e

b) por determinacdo da CBLC, nos casos de ndo observancia das disposicdes destes Procedimentos
ou quando a CBLC julgar necessario para o bom funcionamento do mercado.

As Operagdes realizadas antes da data de suspensdo séo liquidadas nos prazos normais previstos

neste documento.

O registro do Emissor que teve a sua faléncia decretada somente é cancelado junto aos Ambientes

de Negociacédo apos a final Liquidacdo das Operagdes em aberto na data da faléncia, envolvendo os

Ativos por ela emitidos, no mercado de opcgoes.

Se 0 periodo de suspensdo da negociacdo do Ativo subjacente abranger o dia anterior ao

vencimento da opg¢do e/ou o dia do vencimento, € permitido, nesses dois dias, 0 exercicio ou 0

fechamento de posic¢des, somente para as séries vincendas.

Ocorrendo a situacdo prevista no paragrafo anterior, as OperacGes negdcios com opgdes sobre
Ativos, cuja negociagdo estiver suspensa em virtude da decretacdo da faléncia do Emissor dos
mesmos, sdo reabertos apenas para a realizacdo de Operaces destinadas ao encerramento de
posicOes e para o exercicio de opgdes que estdo vencendo.
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Se 0 pedido de exercicio recair sobre posicGes descobertas, 0 prazo para Liquidacdo das Operacdes
de exercicio € contado a partir do primeiro dia Util apds o término da suspensdo no mercado a vista.

FB.- Condicgoes artificiais de mercado

A CBLC pode, a seu critério, postergar a Liquidacdo das Operagdes ou determinar a Liquidacao
mediante Pagamento a parte habilitada a receber os Ativos, arbitrando o valor destes, caso
constatada a existéncia ou a criacdo de condicdes artificiais de mercado, em que o Ativo subjacente
nédo possa ser adquirido exceto a precos aceitos por um Investidor, ou grupo de Investidores agindo
em conjunto ou representando um mesmo interesse.

3.2.2.3 Mercado a Futuro
O risco de liquidez nas Operac@es a futuro é mitigado mediante a adogdo dos mecanismos descritos
a sequir.

A.- Ativos Elegiveis
Os Ativos elegiveis para Operaces a futuro sao:

a) acdes emitidas por companhias abertas admitidas a negociacdo no Segmento Bovespa da
BM&FBOVESPA, e indices criados e mantidos pela BM&FBOVESPA no Segmento Bovespa;
b) outros Ativos a critério da CBLC.

B.- Registro de Operacdes
As Operac0es a futuro sdo registradas pela CBLC em cédigo distinto para cada Investidor.

Sobre o valor de cada Operagdo incide uma taxa de registro obrigatéria, devida pelos Investidores
envolvidos e destes cobrada pela CBLC através da sua incorporacéo ao saldo liquido multilateral do
Agente de Compensacao responsavel.

A CBLC divulga, através do seu site e de forma consolidada, as posic¢des a futuro em aberto.

O comprador e o vendedor a futuro descoberto devem margear suas posi¢cdes mediante depdsito de
Ativos em Garantia junto a CBLC, conforme disposto no item (2.2.2) deste capitulo.

A cobertura de posigdes vendedora a futuro deve ser feita em D+0, mediante a transferéncia do
Ativo subjacente para carteira indicada pela CBLC.

Os vendedores a futuro que estiverem cobertos e que quiserem trocar a cobertura por Garantia
podem fazé-lo a partir de D+1. As substituicdes sdo processadas apds avaliacdo e aprovagdo da
CBLC.

C.- Transferéncia de posi¢oes

E permitida a transferéncia de posicdes no mercado a futuro desde que sob titularidade de um
mesmo Investidor, independentemente das posi¢des estarem registradas sob um mesmo Participante
de Negociacgdo ou Participantes de Negociacao diferentes.

A referida transferéncia é feita por meio do acesso aos sistemas da CBLC , mediante solicitacdo do
Investidor detentor de posicOes aos Participantes de Negociacdo envolvidos.
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As instrucdes recebidas séo comparadas e casadas para validacdo pela CBLC.

No dia util imediatamente posterior a solicitacdo de transferéncia de posicdo, caso haja
manifestagdo contréria de quaisquer Agentes de Compensacdo responsaveis, a CBLC reverte a
transferéncia para a posicdo de origem.

D.- Ajustes devidos a Atribuicdo de Eventos de Custddia
Os precos de ajuste das posicdes a futuro sdo ajustados por ocasido de distribuicdo de Eventos de
Custodia, conforme itens (A.D) a (B.D) a seguir.

DA.- Eventos de Custodia em recursos financeiros

O preco de ajuste da posigéo a futuro é ajustado no dia em que o Ativo passa a ser negociado “ex”
Eventos de Custodia, deduzindo-se o valor dos Eventos de Custodia liquido do preco de ajuste da
posicao a futuro no ultimo dia de negociagdo “com” direito. A Entrega dos Ativos ¢é feita com
Ativos “ex”.

DB.- Eventos de Custodia em Ativos

A quantidade e o preco de liquidacdo da posicdo a futuro sdo ajustados proporcionalmente ao
percentual dos Eventos de Custddia. Este ajuste é feito para as posicdes a futuro liquidadas no
vencimento. A Entrega dos Ativos ¢ feita com Ativos “ex”.

DC.- Subscricdo ou outro direito de preferéncia

O preco de ajuste da posicao a futuro ¢ ajustado no dia em que o Ativo passar a ser negociado “ex”,
mediante deducdo do valor tedrico do direito. O calculo do direito toma por base o Gltimo preco
anterior a data “ex”. A Entrega dos Ativos ¢ feita com Ativos “ex”.

E.- Limites de Concentracéo

A CBLC estabelece limites de concentracdo por Investidor, ou grupo de Investidores agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse, a seu critério, por Participante de Negociagdo e
para todo o mercado relativamente ao conjunto de posicdes referenciadas em um mesmo Ativo.

Estes limites sdo estabelecidos e divulgados ao mercado antes do inicio da negociacdo do Ativo no
mercado a futuro através do site da CBLC na Internet.

Os limites estabelecidos para as posi¢oes no mercado a futuro correspondem a:

e Limite por mercado (totalidade das posi¢des em aberto)
e Totalidade das posicoes -10,0%
e Totalidade das posic¢Oes a descoberto - 10,0%
e Limite por Investidor
e Totalidade das posic¢oes -1,5%
e Totalidade das posicOes a descoberto - 1,5%
e Limite por Participante de Negociagéo
e Totalidade das posic¢oes - 3,0%
e Totalidade das posicdes a descoberto - 3,0%
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Os limites de concentracdo sdo fixados com base nos Ativos em circulacdo no Mercado (renda
variavel) ou na liquidez apresentada pelo Ativo (renda fixa).

A CBLC podera realocar, entre os Mercados de Liquidacdo futura e de empréstimo de ativos, 0s
limites estabelecidos para um Ativo em particular ou para todos 0s Ativos autorizados a negociacao.

Diariamente o conjunto de posi¢cdes em aberto é analisado de forma a se constatar se os limites de
concentragéo estdo sendo observados.

Para efeito de enquadramento nos limites de concentracdo estabelecidos, a CBLC pode determinar o
encerramento de posices de Agente de Compensacao, Participante de Negociacdo ou Investidor,
adotando quaisquer dos seguintes procedimentos julgados necessarios:

a) registro de posicOes opostas mediante negociagdo em pregéao;

b) registro de posi¢des opostas com valor previamente estabelecido pela CBLC;

c) ordem de negociagdo em mercado, que pode ser emitida a qualquer Intermediério, a critério da
CBLC;e

d) apregoacdo por leildo em bases equitativas.

Além do encerramento compulsério das posicGes excedentes, a CBLC pode, a seu critério, proibir a
abertura de novas posicoes.

F.-  Situacdes atipicas

FA.- Suspensado de Operacdes

As Operac0es a futuro referenciadas em um Ativo ficam suspensas nos seguintes casos:

a) quando ocorrer a suspensao da negociacdo do Ativo no mercado a vista por qualquer motivo —
faléncia, pedido de concordata, solicitacdo da propria empresa, liquidacdo extrajudicial,
intervencdo do Banco Central, cancelamento de registro, incorporacdo e outros; e

b) por determinacdo da CBLC, nos casos de ndo observancia das disposi¢des destes Procedimentos
ou quando a CBLC julgar necessario para o bom funcionamento do mercado.

As Operacdes realizadas antes da data de suspensdo sdo liquidadas nos prazos normais previstos

neste documento.

O registro do Emissor que teve a sua faléncia decretada somente € cancelado junto aos Ambientes

de Negociacédo apos a final Liquidagdo das Operacfes em aberto na data da faléncia, envolvendo os

Ativos por ela emitidos, no mercado a futuro.

FB.- Condicdes artificiais de mercado

A CBLC pode, a seu critério, postergar a Liquidacdo das Operagdes ou determinar a Liquidacdo
mediante Pagamento a parte habilitada a receber os Ativos, arbitrando o valor destes, caso
constatada a existéncia ou a criacdo de condices artificiais de mercado, em que o Ativo subjacente
ndo possa ser adquirido exceto a precos aceitos por um Investidor, ou grupo de Investidores agindo
em conjunto ou representando um mesmo interesse.
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CAPITULO VI
SERVIGCO DE EMPRESTIMO DE ATIVOS - BTC

O Servico de Empréstimo de Ativos da CBLC (BTC) permite:

e O registro de ofertas e o fechamento de Operacdes contra as ofertas registradas; e

e O registro de Operacdes previamente pactuadas entre Investidor doador e tomador de Ativos
através do instrumento denominado contrato de empréstimo diferenciado.

A CBLC atua como contraparte central nas Operacdes de Empréstimo de Ativos.

Adicionalmente, o BTC é utilizado como instrumento para o tratamento de falta de Entrega de
Ativos.

1. ATIVOS ELEGIVEIS

Sdo Ativos elegiveis para as Operacdes de empréstimo de Ativos junto ao BTC, as a¢des emitidas
por companhias abertas admitidas a negociacdo no Segmento Bovespa da BM&FBOVESPA e
outros Ativos, a critério da CBLC.

Os Ativos objeto do empréstimo devem estar previamente depositados no Servico de Depositaria da
CBLC. Os Ativos devem estar livres e desembaracados de 6nus ou gravames que impecam sua
circulacéo, e seus titulares devem ter autorizado contratualmente as Operagdes desta natureza.

2. UTiLizACAO DOS ATIVOS EMPRESTADOS

Os Investidores tomadores de Ativos podem utilizar os Ativos emprestados para as seguintes
finalidades:

a) vendé-los no mercado a vista;

b) utiliza-los na Liquidacdo de OperacOes realizadas no mercado a vista (sistema voluntario e
compulsoério);

c) utiliza-los como Garantia para Operac¢des nos mercados de Liquidacgéo futura;

d) utiliza-los como cobertura no langamento de opcdes de compra;

e) transferi-los para outra Conta de Custodia;

f) retird-los do Servigo de Depositéaria da CBLC,;

g) outras formas de utilizacdo que a CBLC venha a definir.

3. PARTICIPANTES E VINCULOS CONTRATUAIS

3.1 DOADOR DE ATIVOS

Qualificam-se como Investidores doadores de Ativos os Agentes de Custddia e os Investidores
clientes dos Agentes de Custodia.

Pagina 79



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

Os Agentes de Custodia doadores de Ativos devem firmar com a CBLC o Termo de Adesdo ao
Banco de Titulos da CBLC — Agentes de Custédia da CBLC, autorizando expressamente o
empréstimo e a transferéncia de seus Ativos para sua conta de empréstimo na CBLC.

O Investidor doador de Ativos deve firmar o Termo de Autorizacdo de Cliente autorizando
expressamente seu Agente de Custodia a representd-lo em OperacBes de empréstimo, e a
transferéncia dos Ativos para a sua conta de empréstimo mantida junto ao Servico de Depositaria da
CBLC.

3.2. TOMADOR DE ATIVOS

Qualificam-se como Investidores tomadores de Ativos os Agentes de Custodia e os Investidores
clientes dos Agentes Participantes de Negociacdo, representados sempre por um Participante de
Negociacao e sob a responsabilidade de um Agente de Compensacao.

Os Participantes de Negociacdo tomadores e doadores de Ativos devem firmar com a CBLC Termo
de Adesdo ao Banco de Titulos da CBLC — Participante de Negociacdo, autorizando expressamente
0 empréstimo e/ou a doacdo, e a transferéncia de seus Ativos para sua Conta de Custddia ou conta
de empréstimo mantida junto ao Servico de Depositaria da CBLC, conforme o caso.

O Investidor tomador de Ativos deve firmar o Termo de Autorizagcdo de Cliente autorizando
expressamente o Participante de Negociacdo a representd-lo em Operacdes de empréstimo, e a
transferéncia dos Ativos recebidos em empréstimo para uma Conta de Custddia especificada.

Ficam dispensados, o Participante de Negociacdo e o Investidor tomador de Ativos, de firmar o
Termo de Adesdo ao Banco de Titulos da CBLC — Participante de Negociacdo e o Termo de
Autorizacdo de Cliente, respectivamente, nas Operacbes de empréstimo realizadas
compulsoriamente para atender as faltas de Entrega, conforme item 4.2.3 deste Capitulo.

O Agente de Compensacdo é responsavel pelas Operactes de empréstimo de Ativos registradas em
nome dos Investidores Qualificados, seus clientes, ou dos Investidores, clientes do Participante de
Negociacao para 0s quais preste servico.

3.3 RESPONSABILIDADES OPERACIONAIS DA CBLC

A CBLC administra o BTC, inexistindo qualquer vinculo entre os Investidores tomadores e 0s
Investidores doadores dos Ativos.

A CBLC, na qualidade de administradora do BTC, obriga-se a:

a) repassar as taxas de remuneracdo, diretamente ao Investidor doador dos Ativos, no caso do
mesmo ser Agente de Custddia;

b) repassar as taxas de remuneracdo ao Agente de Custddia representante do Investidor doador de
Ativos, obrigando-se aquele a repassa-las ao Investidor doador, seu cliente;

c) efetivar, apds o decurso do prazo de vigéncia do empréstimo, a devolucdo dos Ativos em
idéntica espécie e quantidade dos que foram objeto do empréstimo, ajustados aos eventuais
Eventos de Custddia atribuidos pelos Emissores dos mesmos;

d) informar diariamente aos Agentes de Custddia e Participantes de Negociagdo as ofertas
registradas no BTC;
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e) informar diariamente aos Agentes de Custddia e Participantes de Negociacdo, as posicoes
tomadoras e doadoras de Ativos;

f) divulgar diariamente os saldos acumulados emprestados, para cada Ativo, ao fim de cada dia
atil imediatamente anterior; e

g) comunicar aos Investidores doadores e tomadores a realizacdo ou 0 encerramento de operacfes
de empréstimo em seu nome, podendo essa comunicagdo ser realizada por meio eletrénico,
desde que tal possibilidade conste expressamente do Termo de Autorizacdo de Cliente assinado
pelo respectivo Investidor doador ou tomador.

4. REGISTRO DE OPERACOES DE EMPRESTIMO DE ATIVOS

As OperacOes de empréstimos de Ativos sdo registradas no sistema BTC, observadas as regras
estabelecidas nestes Procedimentos Operacionais.

4.1 REGISTRO DE OFERTAS

As ofertas dos Investidores doadores e tomadores de Ativos sdo registradas por meio do sistema
BTC.

O Agente de Custddia efetua o registro das ofertas doadoras, por conta propria ou por conta dos
Investidores doadores de Ativos, seus clientes, quando for o caso. Os Participantes de Negociacao
efetuam o registro das ofertas doadoras e tomadoras, por conta propria ou por conta dos
Investidores doadores e tomadores de Ativos, seus clientes, quando for o caso.

As ofertas registradas junto ao sistema BTC devem indicar:

a) aespecie, classe e quantidade do Ativo objeto;

b) a taxa de remuneracdo estipulada para o empréstimo — taxa fixada pelo Investidor tomador ou
doador dos Ativos, de acordo com a natureza da oferta;

c) prazo de vigéncia maximo para a Operacdo de empréstimo e prazo de caréncia para devolucao
do Ativo objeto;

d) aopcdo do Investidor doador ou tomador de Ativos por antecipar a devolucao dos Ativos ou por
renovar a Operacao;

e) a comissdo a ser recebida pela instituicdo que registrar a oferta, quando da efetivacdo da
Operacéo de empréstimo; e

f) a cotacdo a ser utilizada para os célculos das taxas de registro e remuneragdo na Liquidacao da
operagéo.

A oferta doadora somente é registrada apos a efetiva transferéncia dos Ativos para a conta de
empréstimo do doador mantida junto ao Servico de Depositaria da CBLC.

4.2. FORMAS DE REGISTRO DE OPERACAO DE EMPRESTIMO

A Operacdo de empréstimo de Ativos deve ser registrada junto & CBLC por meio de uma das
seguintes modalidades.

4.2.1 Registro eletrénico por meio do sistema BTC

Os representantes dos tomadores e dos doadores de Ativos consultam as ofertas disponiveis e
registram as Operacgdes de empréstimo de Ativos correspondentes as ofertas que atendam as suas
necessidades.
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4.2.2 Registro por meio de Contrato de Empréstimo Diferenciado

O Investidor tomador e o doador de Ativos encaminham a CBLC contrato de empréstimo
diferenciado devidamente formalizado, contendo as especificacfes minimas para que a Operacgdo de
empréstimo seja realizada.

O contrato pode conter quaisquer condi¢fes adicionais que tenham sido acordadas entre as partes
desde que estas tenham sido previamente submetidas e aprovadas pela CBLC.

O contrato de empréstimo diferenciado deve indicar um Participante de Negociacdo responsavel
pelo registro da Operacdo junto ao sistema BTC e um Agente de Compensacdo que responde
solidariamente ao Investidor tomador pelo depésito de Garantias e Liquidacdo da Operagdo de
empréstimo.

4.2.3 Registro Compulsorio para o Tratamento de Falta de Entrega

Ap06s o prazo e horério limite estabelecido pela CBLC para a Entrega dos Ativos destinados a
Liquidacdo de Operacdes, o BTC é automaticamente acionado para identificar os Ativos
disponiveis para empréstimo que podem promover a efetiva Liquidacdo de OperacGes na Janela de
Liquidagdo da CBLC.

No caso de haver mais de uma oferta disponivel, o BTC utiliza aquela que apresenta a menor taxa
de remuneracdo e atende o prazo minimo necessario para cobrir o Ciclo de Liquidacéo.

O Investidor tomador de Ativos deve, necessariamente, possuir Garantias depositadas no mesmo
montante fixado para as demais OperacGes de empréstimo sobre 0 mesmo Ativo. Os recursos
financeiros resultantes da venda a vista a ser liquidada com o empréstimo do Ativo pode fazer parte
destas Garantias.

4.3. REQUISITOS PARA A EFETIVACAO DO REGISTRO DA OPERACAO DE EMPRESTIMO

O registro de Operacdo de empréstimo de Ativos no Sistema BTC s6 se efetiva mediante o
cumprimento dos seguintes requisitos:

a) apresentacdo, & CBLC, de Termo de Adesdo ao BTC — Agente de Custodia da CBLC, firmado
pelo Agente de Custddia quando doador de Ativos e representante do Investidor doador de
Ativos;

b) apresentacdo, a CBLC, de Termo de Adesdo ao BTC — Participante de Negociacdo, firmado
pelo Participante de Negocia¢do quando doador ou tomador de Ativos e representante do
Investidor tomador de Ativos;

c) deposito de Garantias referentes a posicdo do Investidor tomador de Ativos, observado o
disposto no item 4.3.1. abaixo.;

d) efetiva transferéncia dos Ativos por parte do Investidor doador de Ativos para a Conta de
Custaddia do Investidor tomador de Ativos; e

e) se for o caso, apresentacdo do Contrato de Empréstimo Diferenciado devidamente formalizado.

Devem ser mantidos a disposicdo da CBLC pelos Agentes de Custddia e Participantes de
Negociacao, representantes dos Investidores doadores e tomadores de Ativos:
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a) o respectivo Termo de Autorizagdo de Cliente no qual o Investidor doador ou tomador de Ativos
autoriza a Operagdo de empréstimo e a transferéncia dos Ativos para a sua conta de empréstimo ou
Conta de Custddia mantida junto a CBLC; e

b) se for o caso, documento por meio do qual o Investidor doador ou tomador de Ativos autoriza
que a comunicacao referente a realizacdo ou ao encerramento de operacdes de empréstimo em seu
nome seja realizada por meio eletrénico, nos termos do item 3.3, “g” deste Capitulo.

4.3.1 Garantias referentes a posicao do Investidor tomador

A disponibilizacdo dos Ativos objeto do Emprestimo ao Investidor tomador de Ativos sera realizada
tdo logo sejam caucionadas as garantias relativas ao empréstimo. A suficiéncia dessa garantia é
verificada diariamente, podendo a CBLC, a qualquer momento, exigir garantias adicionais.

A descricdo do método de célculo que determina os critérios para a exigéncia de garantias
adicionais e de atualizacdo do valor das garantias a serem apresentadas pelo Investidor tomador de
Ativos, esta disposta no Capitulo V destes Procedimentos Operacionais.

5. PRAZO DE VIGENCIA DO EMPRESTIMO

As OperacBes de empréstimo de Ativos podem ter os seguintes prazos de vigéncia:

a) prazo fixo de devolucgdo dos Ativos para o Investidor doador de Ativos;

b) prazo fixo de devolugdo dos Ativos para o Investidor doador de Ativos, com opcdo do
Investidor tomador de Ativos de antecipa-lo, observado o prazo de caréncia determinado pelo
Investidor doador de Ativos, se existir; ou

c) prazo fixo de devolucdo dos Ativos para o Investidor doador de Ativos, com a opcdo do
Investidor doador ou tomador de Ativos antecipa-lo, observado o prazo de caréncia determinado
pelo Investidor doador de Ativos, se existir.

6. DEVOLUCAO DE ATIVOS

Nas Operacdes de empréstimo de que trata este Capitulo, o Investidor tomador obriga-se a devolver
os Ativos para a CBLC em idéntica espécie e quantidade dos que foram objeto de empréstimo,
ajustados aos eventuais Eventos de Custddia atribuidos pelos Emissores dos mesmos.

Para as OperacOes com a caracteristica de devolugdo antecipada por vontade do Investidor doador
de Ativos, o Investidor tomador de Ativos tem até D+4 da solicitacdo feita pelo Investidor doador
para realizar a devolucdo dos Ativos.

Na hipétese do Investidor tomador de Ativos ndo devolver os Ativos na data prevista, a CBLC pode
determinar a recompra dos Ativos para quitacdo junto ao Investidor doador de Ativos, podendo
ainda executar, independentemente de notificacdo judicial ou extra-judicial, as Garantias prestadas,
quando necessario.

Caso néo seja possivel proceder a devolucao dos Ativos anteriormente tomados em empréstimo, em
razdo da ndo disponibilidade para aquisicdo dos Ativos no mercado, a CBLC pode determinar a
realizacdo da Liquidacéo financeira da Operacéo.

No caso de uma eventual Liquidacdo financeira da Operacdo de empréstimo de Ativos, a cotacao
utilizada pela CBLC para esta finalidade corresponde ao maior valor obtido nas seguintes hipoteses:
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a) média das cotacdes medias a vista, verificadas nas trinta Gltimas sessGes de negociacao;

b) a cotacdo média a vista verificada no dia do vencimento da Operagdo de empréstimo; ou

c) a cotacdo acordada entre Investidor doador e tomador de Ativos, no caso de contrato de
empréstimo diferenciado.

Caso 0 Ativo objeto da Operacdo de empréstimo ndo tenha sido negociado nos periodos de que

tratam as alineas “a” e “b” acima, a cotacdo utilizada pela CBLC para a referida Liquidacao
financeira € a ultima cotagdo média do Ativo praticada no mercado a vista.

Caso o Ativo tenha sido objeto de Eventos de Custddia, a cotacdo média a ser utilizada pela CBLC
para fins de Liquidacdo financeira da Operacdo é ajustada ao respectivo Evento de Custodia.

7. AJUSTES DEVIDO A EVENTOS DE CUSTODIA

Os Eventos de Custddia relativos aos Ativos objeto das Operacbes de empréstimo no BTC devem
ser reembolsados pelo Investidor tomador ao Investidor doador de Ativos.

As posicdes sujeitas ao reembolso séo aquelas que se encontram registradas ao final do terceiro dia
util (D+3) da ultima data de negociag@o “com direito”, sendo que essa regra s6 se aplica quando o
Ativo objeto da Operacdo de empréstimo for agéo.

7.1. EVENTOS DE CUSTODIA EM RECURSOS FINANCEIROS
Os valores dos Eventos de Custddia em recursos financeiros a serem reembolsados pelo Investidor

tomador de Ativos ao Investidor doador de Ativos, sdo provisionados sempre observando a
condicéo tributéaria do doador.

O Agente de Compensacao responsavel pelo Investidor tomador de Ativos deve prestar garantias a
CBLC, nos valores dos Eventos de Custodia em recursos financeiros que se encontram
provisionados para pagamento futuro, até a data do seu efetivo pagamento.

Os débitos relativos aos valores do reembolso dos Eventos de Custodia em recursos financeiros sdo
incorporados ao saldo liquido multilateral do Agente de Compensacéo responsavel pelo Investidor
tomador e liquidados na Janela de Liquidacdo da CBLC.

A CBLC informa ao Agente de Compensacao responsavel pelo Investidor tomador de Ativos, a
data de débito do valor do reembolso do Evento de Custddia em recursos financeiros, que sera a
mesma data em que o Emissor do Ativo objeto do empréstimo creditar seus acionistas/investidores.

A CBLC credita o valor do reembolso dos Eventos de Custddia em recursos financeiros diretamente
ao representante do Investidor doador de Ativos, que se obriga a repassa-los.

7.2 EVENTOS DE CUSTODIA EM ATIVOS

Para os Eventos de Custodia em Ativos, a CBLC ajusta a quantidade de Ativos objeto do
empréstimo proporcionalmente ao Evento de Custodia. A devolucdo dos Ativos objeto do
empréstimo é efetuada com as quantidades ajustadas.
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No caso de Evento de Custddia que envolva converséo voluntaria dos Ativos objeto do empréstimo,
o Investidor doador de Ativos deve comunicar a CBLC por meio de seu Agente de Custddia, dentro
do prazo estabelecido, a intencéo de realizar a conversdo de sua posicdo de Ativos emprestada.

Nessa hipotese, a CBLC comunica o representante do Investidor tomador de Ativos, que deve
devolver ao Investidor doador de Ativos a posi¢do em Ativos convertida.

7.3 SUBSCRICAO

O Investidor doador de Ativos deve comunicar a CBLC por meio de seu Agente de Custddia, dentro
do prazo estabelecido, a intengéo de exercer a subscrigdo de sua posicéo.
Nessa hipotese, o Investidor tomador de Ativos tera as seguintes opcdes:
a) repassar o direito de subscricdo, quando for o caso, até D-3 da data limite de negociacdo dos
direitos, ou
b) de posse dos recursos financeiros fornecidos pelo Investidor doador, comprar o recibo de
subscricdo ou os Ativos correspondentes, a fim de entrega-los ao Investidor doador de
Ativos.
Os recursos referentes a subscricdo serdo debitados do Investidor doador de Ativos, por meio de seu
representante, e repassados ao Investidor tomador de Ativos, por meio de seu representante, na
mesma data da efetivacao da subscri¢do no Servigo de Depositaria da CBLC.
O Investidor tomador de Ativos devera, até o quarto dia Gtil seguinte a data da efetivacdo da
subscricdo, entregar o recibo de subscricdo ou os Ativos correspondentes ao Investidor doador de
Ativos.
No caso de sobras de subscricdo, aplica-se 0 mesmo procedimento de manifestacdo do Investidor
doador de Ativos e disponibilizagdo dos recursos, observando, ainda, o procedimento definido pelo
Emissor do Ativo objeto do empréstimo.

1.4 OUTROS EVENTOS

Em casos de direito de prioridade em oferta publica, o Investidor doador de Ativos deve comunicar
a CBLC, por meio de seu Agente de Custddia, dentro do prazo estabelecido, a sua intencdo de
adquirir os Ativos correspondentes a posicao emprestada.

O Investidor tomador de Ativos, de posse dos recursos financeiros fornecidos pelo Investidor
doador, deve comprar os Ativos correspondentes a fim de entrega-los ao Investidor doador de
Ativos.

O tratamento a ser conferido a qualquer outro Evento de Custodia ndo previsto neste Capitulo sera
definido pela CBLC, com base no procedimento definido pelo Emissor do Ativo objeto do
empréstimo.

8. LIMITES DE CONCENTRACAO

A CBLC estabelece limites de concentracdo por Investidor, por Participante de Negociacdo e para
todo o mercado para atuagéo no BTC.

Os limites de concentracédo fixados para as opera¢des de empréstimo de a¢des sdo:

e Limite por mercado (totalidade das posi¢des em aberto)
e Totalidade das posic¢oes - 20,0%
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e Totalidade das posicdes a descoberto - 20,0%

e Limite por Investidor
e Totalidade das posic¢oes - 3,0%
e Totalidade das posicoes a descoberto - 3,0%

e Limite por Participante de Negociagédo
e Totalidade das posicoes -6,5%
e Totalidade das posic¢Oes a descoberto - 6,5 %

Os limites de concentracdo fixados para as operacbes de empréstimo de outros Ativos sao
divulgados no site da CBLC (www.cblc.com.br).

Os limites sdo fixados com base nos Ativos em circulagdo no mercado (renda variavel) ou na
liquidez apresentada pelo Ativo (renda fixa).

A CBLC podera realocar, entre os mercados de Liquidacdo futura e de empréstimo de ativos, 0s
limites estabelecidos para um Ativo em particular ou para todos 0s Ativos autorizados a negociacao.

Diariamente, o conjunto de posi¢fes em aberto é analisado de forma a se constatar se os limites de
concentracdo estdo sendo observados.

A inobservancia dos limites de concentracdo estabelecidos determina o encerramento compulsério
dos empréstimos excedentes, podendo a CBLC, a seu critério, proibir o registro de novas Operacdes
de empréstimo.

A CBLC pode permitir o registro de OperacGes de empréstimo de Ativos que superem os limites de
concentracdo acima estabelecidos, mediante prévia analise das caracteristicas da Operacdo
pretendida.

9. TAXAS DE REGISTRO E DE REMUNERACAO

Sobre o valor de cada Operacdo de emprestimo de Ativos incide uma taxa de remuneracdo, de
obrigacdo do Investidor tomador de Ativos e de direito do Investidor doador de Ativos, e uma taxa
de registro devida a CBLC. A taxa de remuneracdo e a taxa de registro sdo expressas em bases
anuais com capitalizacdo composta por dias Uteis.

O valor da Operacdo de empréstimo de Ativos sobre o qual incide a taxa de registro e a taxa de
remuneracao e definido pelo Investidor doador e tomador de Ativos quando do registro da Operacéo
de empréstimo, com base no produto: (i) da cotagdo média do Ativo objeto do empréstimo na
sessdo de negociacdo imediatamente anterior ao registro da Operacéo, ou (ii) da cotagdo média do
Ativo objeto do empréstimo na sessdo de negociacdo imediatamente anterior a sua liquidacdo pela
quantidade de Ativos objeto do empréstimo. Na falta destas cotagdes, a CBLC utiliza a cotacéo
média anterior mais recente.

No dia util seguinte a data de devolucdo dos Ativos, a taxa de remuneragdo € incorporada ao saldo
liquido multilateral do Agente de Compensacéo responsavel pelo Investidor tomador de Ativos, e
paga pela CBLC ao representante do Investidor doador ou tomador de Ativos , que se obriga a
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repassa-la. A CBLC, como fonte pagadora da taxa de remuneracdo, retém o Imposto de Renda e
paga o valor liquido da taxa, enviando diretamente ao Investidor doador de Ativos o informe de
rendimentos.

A taxa de registro é incorporada ao saldo liquido multilateral do Agente de Compensacdo
responsavel pelo Investidor tomador de Ativos. A CBLC define e divulga ao mercado
periodicamente o valor da taxa de registro.

Os Participantes de Negociacdo, os Agentes de Compensacdo e os Agentes de Custodia podem
pactuar com 0s seus respectivos clientes outras receitas estabelecidas para a efetivacdo do
empréstimo de Ativos.

Os Agentes de Compensacdo podem também pactuar com os Participantes de Negociacdo e
Investidores Qualificados, seus clientes, taxas de remuneracdo para assumirem a responsabilidade
pela Liquidacdo de Operacdes de empréstimo e pelas Garantias depositadas junto a CBLC.

10. PENALIDADES

O Investidor tomador de Ativos que ndo proceder a devolucdo dos mesmos, sujeita-se a multa de
0,2% ao dia sobre o valor dos Ativos ndo devolvidos, incidente até a regularizacdo da devolucao
dos mesmaos.

Adicionalmente o tomador sera responsavel por remunerar o doador de Ativos, até a data da efetiva
devolucdo dos mesmos , considerando-se para efeito do calculo da remuneracdo o dobro da taxa
originalmente contratada.

As multas aplicadas ao Investidor tomador de Ativos sdo incorporadas ao saldo liquido multilateral
do Agente de Compensacao responsavel.

Independentemente da responsabilidade do Agente de Compensacdo, os Participantes de
Negociacdo que intermediarem OperacGes de empréstimo de Ativos respondem solidariamente pela
eventual Inadimpléncia no cumprimento das obrigacdes dos Investidores, seus clientes.

11. RECURSOS

As multas podem ser reconsideradas, a critério da CBLC, mediante pedido por escrito do
Participante de Negociacdo, sendo condicdo indispensavel para o deferimento do mesmo que, nos
15 (quinze) dias Uteis anteriores, ndo tenha havido reconsideracao de multa pela mesma falta.

Da deciséo que ratificar a aplicacdo da multa, cabe pedido de reconsideragdo recurso, com efeito
suspensivo, a Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA, no prazo de 15 (quinze) dias, contados da
ciéncia da decisao.

Caso ndo haja reconsideragdo da decisdo que determinou a aplicacdo da penalidade, cabera recurso,
com efeito suspensivo, a BSM, no prazo de 15 (quinze) dias da ciéncia da decis&o.
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CAPITULO VII
LIQUIDAGAO BRUTA

1. Aspectos gerais

A CBLC administra dois sistemas de cadastro: o sistema de cadastro de Participantes e o sistema de
cadastro de Investidor.

A CBLC oferece servigos de Liquidacdo Bruta para OperacOes realizadas nos Ambientes de
Negociacdo. A CBLC atua como facilitadora da Ligquidacédo, fornecendo a infra-estrutura necessaria
para eficiente registro, preparacdo e Liquidacdo das Operagfes. A CBLC apenas coordena a
Liquidacdo destas Operacdes, ndo atuando como Contraparte Central garantidora.

Séo passiveis de Liquidacdo Bruta:

e LeilGes de privatizacdo, ofertas publicas e Operacdes especiais realizadas nos Mercados de
renda fixa privada e renda variavel;

e Operac0es de renda fixa privada;

e OperacOes determinadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, pelo Banco Central do Brasil
ou pelo Poder Judiciario; e

e Outras Operaces autorizadas pela CBLC.

Periodicamente, a CBLC divulgara a relagdo de Ativos elegiveis para este mddulo de Liquidacéo.

O médulo de Liguidacdo Bruta é operacionalizado pela CBLC por meio da coordenacao entre as
transferéncias de Ativos e recursos financeiros no Servico de Depositaria da CBLC e no STR,
respectivamente.

As transferéncias de recursos financeiros no STR ndo compdem o saldo liquido multilateral em
recursos financeiros dos Agentes de Compensacdo e sdo efetivadas pelas mensagens LTR. A
Liquidacdo segue as etapas abaixo:

e Sistemas de Negociacao informam a Operacdo realizada;

e Participante do modulo de Liquidacdo Bruta vendedor Entrega os Ativos para a Conta de
Liquidagéo de Ativos da CBLC no Servigo de Depositaria da CBLC,;

e Pela LTR0001, CBLC informa ao Liquidante do Agente de Liquidacdo Bruta comprador o valor
financeiro a liquidar;

e O Liquidante do Agente de Liquidacdo Bruta comprador confirma, por meio de acesso aos
sistemas da CBLC ou do envio da mensagem LTR0002, o valor financeiro a liquidar;

e O Liquidante do Agente de Liquidacdo Bruta comprador transfere, via LTR0004, 0s recursos
financeiros para a Conta de Liquidacdo da CBLC no STR; e

e Apos verificar a transferéncia dos Ativos da Conta de Custddia do Agente de Liquidacdo Bruta
vendedor para a Conta de Liquidagdo de Ativos no Servigo de Depositaria da CBLC ou em
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outras depositarias, a CBLC transfere os recursos financeiros, pela LTR0005, para o Liquidante
do Agente de Liquidacdo Bruta vendedor.

e Concomitante com a transferéncia de recursos financeiros no STR, a CBLC transfere os Ativos
para a Conta de Custodia do Agente de Liquidacdo Bruta comprador no Servico de Depositaria
CBLC, coordenando a Entrega contra Pagamento.

O Agente de Liquidagdo Bruta vendedor deve entregar os Ativos e o Liquidante do Agente de
Liquidacdo Bruta deve confirmar o valor financeiro a liquidar nos prazos estabelecidos para cada
tipo de Operacdo. Apods a confirmagdo do valor financeiro a liquidar e, dentro do prazo definido
pelas contrapartes da Operacdo, o Liquidante do Agente de Liquidacdo Bruta comprador deve
efetuar a transferéncia dos recursos financeiros para a Conta de Liquidagdo da CBLC no STR.

Caso a Entrega de Ativos ou os Pagamentos ndo se realizem, ou o Liquidante do Agente de
Liquidacdo Bruta comprador ndo cumpra os prazos estabelecidos, a CBLC considera e informa que
a Operacdo nédo foi liquidada. Neste caso, a CBLC devolve Ativos ou recursos financeiros para o
Agente de Liquidacdo Bruta que cumpriu com sua obrigacéo.

Todos os prazos relativos a Liquidacdo de Operac¢fes no médulo de Liquidacdo Bruta, assim como
procedimentos diferentes dos descritos neste capitulo, sdo divulgados em editais e manuais
especificos de cada Operacéo.
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CAPITULO VII
SERVICO DE DEPOSITARIA DA CBLC

1. ESTRUTURA DE CONTAS

O Servico de Depositaria da CBLC mantém estrutura de Contas de Custodia individualizadas sob
responsabilidade dos Agentes de Custodia.

Os Ativos depositados nessas Contas de Custddia encontram-se registrados junto ao Emissor
enquanto propriedade fiduciaria da CBLC, ndo integrando o patriménio dela.

A CBLC mantém Contas de Liquidacdo de Ativos em seu nome, para efetuar a liquidacdo de
operacdes sob sua responsabilidade com Ativos custodiados no Servico de Depositaria da CBLC.

2. ATIVOS ELEGIVEIS

Os Ativos elegiveis para Deposito junto ao Servico de Depositaria da CBLC s&o:
a) acdes de companhias abertas;

b) certificados de investimento;

c) quotas de fundos;

d) recibos de subscrigéo;

e) bdnus de subscricdo;

f) debéntures;

g) notas promissorias;

h) outros, a critério da CBLC.

A aceitacdo dos Ativos elegiveis e outros Ativos para Deposito junto ao Servico de Depositaria da
CBLC depende de prévia analise e aprovacao por parte da CBLC. A CBLC pode, a seu critério,
estabelecer regras especiais para a aceitacdo e manutencdo desses Ativos junto ao seu Servico de
Depositaria.

A CBLC pode alterar, a seu exclusivo critério e quando julgar necessario, a relacdo de Ativos
elegiveis, mediante comunicagdo ao mercado e observadas as regras estabelecidas pela CVM.

O Agente de Custddia ¢ responsavel pela legitimidade dos Ativos apresentados para Deposito junto
ao Servigo de Depositaria da CBLC.

3. MOVIMENTACAO DE ATIVOS EM CUSTODIA

Somente o Agente de Custodia pode realizar Movimentagdo de Ativos junto ao Servico de
Depositaria da CBLC, nos horarios e prazos fixados, observados os procedimentos e condigdes
estabelecidos pela CBLC.

A CBLC mantém historico de todas as Movimentacfes de Ativos, que sdo registradas na conta do
Investidor, cliente do Agente de Custodia, ou do proprio Agente de Custodia.

A operacionalizacdo dos processos de Movimentacdo de Ativos junto ao Servico de Depositaria
obedece aos procedimentos determinados pela CBLC e fornecidos ao Agente de Custodia,
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consolidados em um documento especifico denominado “CBLC Custédia Fungivel - Manual do
Usuario”.

A CBLC pode, mediante determinacdo do Poder Judiciario, do Banco Central do Brasil, da CVM,
do Agente de Custddia ou demais 6rgdos reguladores e supervisores, tornar os Ativos indisponiveis
para qualquer tipo de Movimentacdo, bem como impedir a entrada de novos Ativos na respectiva
Conta de Custaddia.

3.1 DEPOSITO DE ATIVOS

Os Ativos apresentados para deposito devem ser obrigatoriamente registrados em nome do
proprietario dos mesmos, seja este o Investidor, cliente do Agente de Custddia, ou o préprio Agente
de Custddia.

O Depésito de Ativos junto ao Servico de Depositaria da CBLC é efetuado pelo Agente de
Custodia, por meio de solicitacdo formal através da Rede de Servicos CBLC, observados os
critérios por esta estabelecidos.

Em casos especiais ou por motivos de forga maior, o Agente de Custodia pode solicitar o Depdsito
de Ativos diretamente a CBLC, mediante preenchimento e apresentacdo de formulario préprio.

Os Ativos objeto de Depdsito ficam disponiveis para movimentacdo nas Contas de Custddia, desde
que cumpridos um dos seguintes critérios:

a) os Ativos devem estar incluidos em lista especifica elaborada pela CBLC e o Agente de
Custodia deve ser Agente de Compensacado Pleno, Proprio ou Especifico, ou possuir um Agente
de Compensacao Pleno que se co-responsabiliza pela legitimidade dos Ativos depositados;

b) tenha sido efetuada a Transferéncia dos Ativos para a propriedade fiduciaria da CBLC junto ao
Emissor.

A CBLC adota procedimentos especiais quando o Emissor ndo efetuar a Transferéncia da
propriedade do Investidor para a propriedade fiduciaria da CBLC nos seus livros de registro. Essa
ocorréncia é objeto de comunicacdo expressa da CBLC ao Agente de Custodia responsavel pelo
Depésito quanto as providéncias a serem tomadas, conforme disposto no item (3.1.3) deste capitulo.

O Agente de Custodia que solicitar o Deposito de Ativos no Servigo de Depositaria da CBLC é
responsavel por manter toda a documentacdo necessaria para fins de consulta e comprovagéo da
legitimidade dos Ativos.

3.1.1 Deposito Eletronico
A CBLC disponibiliza forma de Deposito eletrénico para todos os Ativos cujos Emissores
apresentam uma estrutura que permite a troca de arquivos eletronicos.

O Emissor prové, através de arquivos eletronicos, as informacdes & CBLC, que as disponibiliza na
Rede de Servigos. O Agente de Custddia, apds o recebimento destas informacdes, deve efetuar a
validagdo formal do Deposito por meio da Rede de Servigos da CBLC.
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Ap0s a validacdo do Deposito por parte dos Agentes de Custddia, os Ativos sdo creditados na Conta
de Custodia do Investidor, disponiveis para movimentacdo ou ndo, conforme disposto no item 3.1
deste capitulo.

3.1.2 Deposito Manual

O Agente de Custodia deve efetuar o registro de Depdsito por meio da Rede de Servicos da CBLC,
além de fornecer a CBLC a documentacdo necessaria, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, a
contar do registro, o qual é cancelado caso esta formalidade nao seja cumprida.

Ap0s a validacdo do Deposito por parte da CBLC, os Ativos sdo creditados na Conta de Custodia
do Investidor, disponiveis para movimentacdo ou ndo, conforme disposto no item 3.1 deste capitulo.

Os Ativos apresentados para Deposito ficam sujeitos a analise e aceitacdo por parte da CBLC, de
acordo com suas regras e as definidas pelo Emissor.

3.13 Rejeicao de Ativos para Depdsito
A CBLC pode rejeitar a entrada de Ativos no Servico de Depositaria ou impedir a finalizacdo do
processo de Depdsito nas seguintes situacdes:

a) na constatacdo de estado material impréprio dos Ativos objeto de Depdsito ou que estejam
impedidos de circulagdo normal no mercado.

b) na falta ou insuficiéncia de documentacdo exigida pela CBLC ou pelo Emissor do ativo;

c) na constatacdo de divergéncias entre a documentacdo apresentada e as caracteristicas do Ativo
objeto do Depésito;

d) narejeicdo do Depdsito por parte do Emissor; ou

e) em outras situacdes especificas a critério da CBLC.

O Agente de Custodia cujo Depdsito tenha sido rejeitado pela CBLC é imediatamente informado
dos motivos que justificaram a rejeicao, para que sejam tomadas as devidas providéncias.

Na ocorréncia do disposto no item (d), a CBLC estorna o crédito da quantidade de Ativos ainda
mantidos na Conta de Custodia onde foram depositados ou solicita ao Agente de Custddia a
reposicdo dos Ativos rejeitados que ja tenham sido alienados ou transferidos da Conta de Custodia
onde foram depositados.

Caso a CBLC solicite a reposicdo dos Ativos, 0 Agente de Custddia devera providencia-la dentro
dos prazos e na forma estabelecidos pela CBLC.

Caso a reposicdo dos Ativos ndo seja efetuada até o término do prazo determinado, a CBLC
informara ao Agente de Custddia e ao Agente de Compensacao Pleno co-responsavel, quando for o
caso, a reposicao compulsoéria da quantidade dos Ativos rejeitados.

A CBLC providenciara a reposi¢cdo compulsoria da quantidade dos Ativos por meio de compra da
quantidade dos Ativos em Ambiente de Negociagdo, a preco de mercado, e repassara 0s custos da
reposicdo compulsoria ao Agente de Custddia, ao Agente de Compensacao Pleno co-responsavel,
quando for o caso, dentro dos prazos e na forma estabelecidos pela CBLC.
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No caso de descumprimento do prazo e da forma de pagamento dos custos da reposicdo
compulsoria, a CBLC aplicara as penalidades administrativas cabiveis, previstas no Titulo IX do
Regulamento de Operacdes da CBLC.

3.2 TRANSFERENCIA DE ATIVOS

A Transferéncia de Ativos junto ao Servico de Depositaria da CBLC ¢é efetuada pelo Agente de
Custodia, por meio de solicitacdo formal através da Rede de Servicos CBLC, observados os
critérios por esta estabelecidos.

Em casos especiais ou por motivos de forca maior, o Agente de Custddia podem solicitar a
Transferéncia de Ativos diretamente a CBLC, mediante preenchimento e apresentacdo de
formulario proprio.

Os Ativos transferidos tornam-se disponiveis na Conta de Custodia cessionaria, para Retirada ou
Transferéncia, apenas no dia Util seguinte ao dia em que foi efetivada a Transferéncia.

3.2.1 Rejeicdo de Transferéncia de Ativos
A CBLC pode rejeitar a efetivagdo da Transferéncia de Ativos nas seguintes situacoes:

a) na constatacdo de divergéncias entre as informacdes fornecidas pelo Agente de Custddia,
relativas aos Ativos objeto da Transferéncia e o registro dos mesmos junto a CBLC;

b) quando os Ativos a serem transferidos estiverem indisponiveis para Transferéncia; ou

c) em outras situacdes especificas a critério da CBLC.

O Agente de Custdédia cuja Transferéncia tenha sido rejeitada pela CBLC ¢ imediatamente
informado dos motivos que justificaram a rejeicéo.

3.3 RETIRADA DE ATIVOS

A Retirada de Ativos do Servico de Depositaria da CBLC é efetuada pelo Agente de Custddia, por
meio de solicitacdo formal através da Rede de Servicos CBLC, observados os critérios por esta
estabelecidos.

Em casos especiais ou por motivos de forca maior, 0 Agente de Custddia podem solicitar a Retirada
diretamente & CBLC, mediante apresentacdo da documentagéo exigida.

A disponibilidade dos Ativos retirados do Servico de Depositaria da CBLC depende da efetiva
Transferéncia da propriedade fiduciaria da CBLC para a do Investidor junto aos registros do
respectivo Emissor.

A CBLC fica isenta de toda e qualquer responsabilidade com relagdo aos Ativos retirados do seu
Servigo de Depositaria.

3.3.1 Rejeicdo da Retirada de Ativos
A CBLC pode rejeitar a efetivacdo da Retirada de Ativos nas seguintes situagdes:

a) na constatacdo de divergéncias entre as informacdes fornecidas pelo Agente de Custddia,
relativas aos Ativos objeto da Retirada e o registro dos mesmos junto a CBLC;
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b) quando os Ativos a serem retirados estiverem indisponiveis para Retirada; ou
c) em outras situacGes especificas, a critério da CBLC.

O Agente de Custddia cuja Retirada tenha sido rejeitada pela CBLC é imediatamente informado dos
motivos que justificaram a rejeicao.

4 TRATAMENTO DE EVENTOS DE CUSTODIA

O tratamento de eventos consiste no recebimento e repasse dos recursos financeiros ou Ativos
relativos aos eventos inerentes aos Ativos mantidos junto ao Servigo de Depositaria da CBLC.
Todos os recebimentos e repasses de recursos financeiros relativos aos eventos sdo realizados
preferencialmente através do STR.

O cumprimento, por parte da CBLC, das atividades relativas ao tratamento dos eventos inerentes
aos Ativos mantidos junto ao seu Servico de Depositaria estd condicionado ao recebimento de
informagdes divulgadas pelo Emissor, observadas as condigdes e prazos estabelecidos pela CBLC.

O célculo dos direitos e obrigagdes relativos aos Eventos de Custddia divulgados pelo Emissor €
realizado, pela CBLC, considerando o saldo de Ativos depositados em cada Conta de Custddia do
Investidor. O saldo de Ativos considerado para fins de céalculo de Eventos de Custodia é aquele que
se encontra registrado na Conta de Custddia ao final da Data da Liquidacdo do ultimo dia de
negociagao “com direito”.

O célculo do Evento de Custddia poderéa resultar em quantidades fracionarias de Ativos, que serdo
tratadas individualmente em cada Conta de Custddia do investidor e de acordo com as regras
determinadas pelo Emissor.

O Investidor que quiser que o célculo do Evento de Custddia seja efetuado sobre a sua posic¢do total
de Ativos devera agrupa-los em uma Unica Conta de Custddia, até o ultimo dia em que o Ativo for
negociado com direito ao Evento de Custddia nos Ambientes de Negociacao.

No caso de Eventos Voluntarios, os Agentes de Custodia devem solicitar formalmente a CBLC, em
nome do Investidor e por meio da Rede de Servi¢os CBLC ou de documento especifico, o exercicio
do Evento.

Caso o Investidor queira solicitar a dissidéncia, para os Eventos de Custddia em que couber, 0 seu
Agente de Custodia deverd efetuar formalmente a solicitacdo nos prazos previamente divulgados
pela CBLC, de acordo com as informacdes fornecidas pelo Emissor e mediante apresentacdo da
documentacéo exigida pelo Emissor.

O Agente de Custodia pode solicitar a CBLC o cancelamento do pedido de exercicio de evento
voluntéario, estando o cancelamento sujeito a aprovacdo da CBLC.

A CBLC disponibiliza aos Emissores dos Ativos os dados cadastrais dos Investidores, clientes do
Agente de Custddia, e dos proprios Agentes de Custddia, para fins legais e tributarios.

O Pagamento dos rendimentos auferidos estd sujeito a norma tributaria vigente. A avaliacdo da
condicdo fiscal do Investidor é de responsabilidade exclusiva do Emissor, sendo aceita pela CBLC.
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Nos casos de isencdo e de imunidade previstos na legislacdo tributaria vigente, o Agente de
Custddia deve encaminhar ao Emissor e a CBLC a documentacdo comprobatéria da sua condi¢do
fiscal.

4.1 EVENTOS DE CUSTODIA EM RECURSOS FINANCEIROS

Séo considerados Eventos de Custddia em recursos financeiros os dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificacbes em recursos financeiros, restituicdo de capital, juros, resgates, amortizacdes e
outros.

O Emissor deve informar a CBLC, até 1 (um) dia util antes do dia do Pagamento, o(s) banco(s)
pelo(s) qual(is) o Pagamento do Evento sera realizado. O(s) banco(s) do Emissor recebera(ao), no
dia do Pagamento, uma mensagem (LDL0007) da CBLC e instruird(&o) a transferéncia dos recursos
financeiros para a Conta de Liquidacdo da CBLC no STR.

O Emissor deve disponibilizar os recursos financeiros relativos aos eventos, no dia do Pagamento,
até horério estabelecido pela CBLC, na Conta de Liquidagdo da CBLC no STR. Esta
disponibilizacdo devera ser efetuada pelo banco do Emissor através da mensagem LDLO0008.

Somente apds o recebimento dos recursos financeiros, por parte do banco do Emissor, na Conta de
Liquidagdo da CBLC no STR, a CBLC os repassa diretamente aos Agentes de Custddia ou aos
Liquidantes dos Agentes de Custddia, que foram por eles indicados no cadastro mantido junto a
CBLC, através da mensagem LDLO0009. Caso o Agente de Custddia queira receber os recursos
financeiros através de outro Liquidante, eles devem solicitar a CBLC a alteracdo do cadastro até o
dia util anterior ao dia do Pagamento.

Os recursos creditados na Conta de Liquidagdo da CBLC no STR somente configuram Pagamento
efetivado apds o recebimento da confirmacdo do Banco Central do Brasil, via mensagem especifica
(LDLOO008R2) para esta finalidade.

A forma de Pagamento a ser utilizada pelos Agentes de Custddia para 0 repasse desses recursos
financeiros aos Investidores estad condicionada a opcao previamente acordada entre as partes, ndo
tendo a CBLC qualquer responsabilidade nesta relagéo.

Caso o Investidor queira receber os recursos relativos aos Eventos de Custodia diretamente do
Emissor - desde que o Emissor permita esta possibilidade - ele deverd informar a referida opgéo ao
seu Agente de Custddia, que a incluird no cadastro do Investidor mantido junto a CBLC. Esta
inclusdo ndo sera considerada para Eventos de Custddia ja provisionados.

A forma de Pagamento a ser utilizada pelo Emissor ao efetuar o Pagamento diretamente ao
Investidor, quando for o caso, estd condicionada a opgdo previamente acordada entre as partes, nao
tendo a CBLC qualquer responsabilidade nesta relagéo.

4.2 EVENTOS DE CUSTODIA EM ATIVOS

Sdo considerados Eventos de Custodia em Ativos os desdobramentos, conversdes, subscrigdes,
incorporacdes, cisdes, fusdes, grupamentos, bonificacdes em Ativos, permutas e outros.
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A CBLC, mediante confirmacéo ou informacdo do Evento de Custddia por parte do Emissor ou de
6rgdo regulador competente e conforme critérios estabelecidos pelo Emissor, disponibiliza os
Ativos, livres para movimentagdo, nas Contas de Custodia dos Investidores, clientes do Agente de
Custddia, ou do proprio Agente de Custodia que tém direito ao recebimento do evento. Apds o
crédito, estes Ativos encontram-se disponiveis para movimentacao.

Os Ativos decorrentes de grupamento, cisdo, fusdo, incorporacao ou outras deliberacdes societarias
sdo creditados diretamente na Conta de Custddia do respectivo proprietario por ocasido do
tratamento do evento, de acordo com os critérios determinados pelo Emissor.

Para os Ativos de renda fixa, o crédito dos Ativos provenientes de conversdes e permutas so €
efetuado apds a efetiva Transferéncia para a propriedade fiduciaria da CBLC junto ao Emissor.

Casos especificos de eventos sujeitos a aprovacdo de 6rgdos reguladores e supervisores, ou por
determinacdo do Emissor, recebem tratamento especial, obedecendo aos principios da legislacao
aplicavel.

O tratamento de eventos em Ativos ndo elegiveis para Depdsito junto ao Servico de Depositaria da
CBLC, ou com caracteristicas diferentes do ativo original, esta sujeito a tratamento diferenciado, a
critério da CBLC.

4.2.1 Subscricdo

Os direitos de subscricéo atribuidos aos Ativos mantidos junto ao Servigo de Depositaria da CBLC
sdo creditados diretamente na conta do Investidor, cliente do Agente de Custodia, do proprio
Agente de Custddia.

A CBLC exerce os direitos de subscricdo atribuidos aos Ativos mantidos em seu Servigco de
Depositaria, mediante solicitacdo formal do Agente de Custodia e provimento dos recursos
financeiros necessarios ao exercicio dos mesmos, nas condi¢des, prazos e horarios estabelecidos
pela CBLC.

O Agente de Custddia pode solicitar a CBLC, por meio da Rede de Servicos da CBLC, o exercicio
dos direitos de subscricdo, bem como o seu cancelamento, até 2 (dois) dias Uteis antes do
encerramento do prazo de subscrigéo.

O Agente de Custddia deve disponibilizar na Conta de Liquidacdo da CBLC no STR, no dia da
integralizacdo da subscri¢éo e até horario por ela estabelecido, os recursos financeiros relativos ao
exercicio dos direitos de subscricdo. Esta disponibilizacdo devera ser efetuada diretamente pelo
proprio Agente de Custddia ou por seu Liquidante através da mensagem LDL0O00S8.

Apos a confirmacédo de credito do valor, a CBLC exerce os direitos de subscri¢do e credita, no dia
atil seguinte, os recibos de subscri¢do nas Contas de Custodia dos respectivos Investidores.

Os recursos creditados na Conta de Liquidacdo da CBLC no STR somente configuram Pagamento
efetivado apds o recebimento da confirmacdo do Banco Central do Brasil, via mensagem especifica
(LDLO008R?2) para esta finalidade. Caso a CBLC ndo receba essa confirmagéo ou a receba com um
valor inferior ao esperado, o Agente de Custodia devem informar imediatamente a CBLC os dados
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dos investidores que deixaram de efetuar o pagamento. A CBLC repassara as informacoes desses
investidores ao Emissor que tomara as medidas cabiveis.

A CBLC pode, em condigdes especiais e dependendo do Ativo, efetuar o crédito dos Ativos nas
Contas de Custodia em prazo superior ao prazo estabelecido.

A CBLC fornece, mediante solicitacdo formal do Agente de Custddia ou do Agente Especial de
Custddia, os subsidios necessarios ao exercicio do direito de subscricdo para os proprietarios dos
Ativos que optarem por exercer seu direito diretamente no Emissor. Esta solicitacdo s6 pode ser
revertida pelo Agente de Custodia no mesmo dia em que tiver sido efetuada.

Os recibos atribuidos ao exercicio de direitos de subscricdo sdo convertidos em Ativos apés a
homologacédo do aumento de capital, conforme determinacdo do Emissor dos mesmaos.

O Agente de Custddia podem solicitar a CBLC, formalmente por meio da Rede de Servicos da
CBLC, o exercicio de sobras de direitos de subscricdo, bem como o seu cancelamento, nas
condicdes, prazos e horéarios estabelecidos pela CBLC.

A CBLC exerce as sobras do direito de subscricdo mediante disponibilizacdo, por parte do Agente
de Custddia, dos recursos financeiros necessarios na Conta de Liquidacdo da CBLC no STR.

O exercicio de referidas sobras depende, ainda, de que a forma e os prazos estabelecidos pelo
Emissor dos Ativos proporcionem a CBLC condi¢6es operacionais para este fim.

5 INFORMAGOES

A CBLC fornece informacdes de custddia sobre as posi¢cGes, movimentacbes em custddia e
provisdo de Eventos de Custddia, tanto para os Agentes de Custodia, como para os Investidores.

5.1 INFORMATIVOS AOS AGENTES DE CUSTODIA

A CBLC fornece diariamente, ao Agente de Custddia, informacdes relativas aos saldos em custddia,
a todas as MovimentacGes em Custodia e Eventos de Custodia ocorridos nas contas sob sua
responsabilidade, por meio de consulta na Rede de Servicos da CBLC, arquivos eletrdnicos e
relatorios impressos.

5.2 INFORMATIVOS AOS INVESTIDORES

521 Extrato de Custodia

A CBLC envia mensalmente, diretamente ao Investidor proprietario de Ativos depositados na
CBLC, demonstrativo atualizado de posi¢cdo e movimentacdo de Ativos - denominado Extrato de
Custddia.

A CBLC gera o Extrato de Custddia somente quando ocorre registro de movimentacdo e/ou de
posicdo em custodia em nome do Investidor, durante o periodo de referéncia do informativo.

A CBLC, por meio de um servico disponivel em seu site na Internet, da ao Investidor a opgéo de
inibir a impressdo e o envio do Extrato de Custddia na forma fisica pelos Correios, e receber o
informativo em formato eletrénico, no endereco eletronico cadastrado pelo Investidor.
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A inibicdo da impressdo e do envio do informativo na forma fisica ocorrerd para o Extrato de
Custodia relativo ao més em que for realizada a opgéo pelo Investidor.

A opcdo pela inibicdo da impressao e entrega do informativo serd mantida desde que o Investidor:

a) consulte o Extrato de Custodia mensalmente no servi¢co disponivel no site, quando houver
registro de movimentacéo; ou

b) consulte o Extrato de Custodia ao menos uma vez nos Ultimos trés meses no servico disponivel
no site, quando houver apenas registro de posicéo de custodia.

A CBLC restabelecerd a impressdo e envio mensal do Extrato de Custddia pelos correios caso o
investidor ndo atenda as regras descritas acima.

5.2.2 Confirmacéo de Transferéncia

A CBLC envia informativo atualizado ao proprietario dos Ativos, denominado “Confirmacdo de
Transferéncia”, sempre que:

a) houver mudanca de titularidade dos Ativos;

b) ocorrer uma Transferéncia entre Contas de Custodia de mesma titularidade sob diferentes
Agentes de Custddia.

523 Aviso de Mudanca de Endereco

A CBLC, em caso de mudanca de endereco no cadastro do Investidor, efetuada pelo Agente de
Custddia, envia informativo denominado “Aviso de Mudanca de Endereco”, sendo encaminhada
uma via para o antigo endereco e outra para 0 novo endereco.

A CBLC, na hipétese de mudanca de endereco eletrdnico realizada pelo Investidor no servico
disponivel em seu site na Internet, envia mensagem para confirmacao da referida mudanca para os
enderegos eletronicos antigo e novo do Investidor, enviando, ainda, comunicado da referida
mudanca para o endere¢o do Investidor cadastrado pelo Agente de Custodia.

524 Senha de acesso ao servico disponivel na Internet

A CBLC encaminha, para o endereco do Investidor cadastrado pelo Agente de Custodia, senha de
acesso para a consulta do saldo de Ativos depositados na CBLC e do Extrato de Custddia. A senha
é gerada e encaminhada ao Investidor na abertura da Conta de Custddia ou por solicitacdo do
Agente de Custddia.

6 TABELA DE PRAZOS E HORARIOS

Prazos Horarios
Depoésito de Ativos — Manual - Até as 14h
Deposito de Ativos — Eletrénico - Até as 20h
Transferéncia de Ativos - Até as 20h
Retirada de Ativos - Até as 20h
Solicitagdo de subscricao V-2 Até as 20h
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Disponibilizacéo de recursos financeiros referentes ao
exercicio de direitos de subscri¢do e de sobras de VvV Até as 11h45®
subscricdo na Conta de Liquidacdo da CBLC no STR

Disponibilizagdo de recursos financeiros referentes a

Eventos de Custédia na Conta de Liquidagdo da CBLC no |P Até as 11h45 @
STR
Cesséo de direitos V-1 Até as 20h

Obs: V é o ultimo dia para exercicio da subscrigdo junto ao Emissor dos Ativos
P ¢é o dia do Pagamento do Evento de Custddia pelo Emissor
(1) Recebimento da confirmacéo do STR - R2

7 OUTRAS DISPOSICOES

Se 0 Agente de Custodia interromper suas atividades, a CBLC fica autorizada a manter a custodia
em nome de outro Agente de Custodia designado pelo Investidor ou, a pedido deste, a proceder a
Retirada dos Ativos depositados junto ao Servico de Depositaria da CBLC, observadas as
formalidades legais cabiveis.

O Agente de Custodia deve outorgar e obter de seus Investidores mandatos especificos em favor da
CBLC, a fim de possibilitar a prestacdo do Servico de Depositaria da CBLC, em especial para fins
de atualizacéo dos Ativos depositados.

O Agente de Custddia que rescindir contrato com a CBLC, deve notificar seus clientes,
formalmente por meio de documento escrito, em prazo habil para que os Investidores possam
contratar os servicos de outro Agente de Custddia.

Quaisquer solicitacGes formais da CBLC relativas ao descumprimento do disposto neste capitulo
sdo feitas por meio de memorandos de exigéncias, estabelecendo prazos, condi¢cBes para seu
atendimento e penalidades cabiveis.

Quaisquer reclamacdes formais dos Agentes de Custddia relativas a erros ou imperfeicGes
constatados devem ser feitas a CBLC, nos prazos previstos em lei.
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ANEXO |
ACESSO DE PARTICIPANTES

1. SoLICITACAO DE ADMISSAO

Para exercer as atividades de Agente de Compensacdo, Agente de Custddia e Agente de Liquidacédo
Bruta perante a CBLC, as instituicbes devem ser elegiveis para a categoria de atuacdo pretendida e
atender aos critérios de admissdo, aos requisitos de capital, aos requisitos técnicos e operacionais,
bem como estabelecer vinculos contratuais na forma do disposto no Regulamento de OperacGes da
CBLC, em que conste compromisso expresso de submeter a Camara de Arbitragem do Mercado
(“CAM”) quaisquer conflitos referentes a admissdo e a sua atuacdo como Agente de Compensacao,
Agente de Custddia e Agente de Liquidacdo Bruta perante a CBLC.

Os Participantes deverdo cumprir os requisitos do roteiro basico de auditoria do programa de
qualificacdo operacional (PQO).

A instituicdo que deseje atuar como Agente de Compensacdo, Agente de Custodia, e/ou Agente de
Liquidacdo Bruta devera encaminhar solicitacdo de credenciamento formal instruida de
documentacao especifica, prevista no item (1.1) abaixo.

Para atuar como Liquidante dos Agentes de Compensagdo, Agente de Custodia e Agente de
Liquidacdo Bruta, as instituicbes financeiras também devem encaminhar solicitacdo de
credenciamento formal instruida de documentacéo especifica, prevista no item (1.1) abaixo.

1.1. Documentacao para Solicitagdo de Admisséo

1.1.1. Agente de Compensacao
De Representacdo:
= Autorizacio de funcionamento expedida pelo Banco Central ou por Orgéo que autorize o
inicio das atividades da Instituicdo — original ou cOpia autenticada;
= Estatuto Social ou, quando tratar-se de Ltda., Contrato Social — cdpia autenticada,
registrado na Junta Comercial e homologado pelo Banco Central do Brasil (Gltima
atualizacao);
» Balancete do més imediatamente anterior & apresentacdo da solicitacdo a CBLC e
balanco relativo aos ultimos trés semestres — Copia autenticada;
» Posicdo Acionaria da Instituicdo — Original ou Copia autenticada;
= Comprovacdo de eleicdo dos Diretores da Instituicdo e/ou Administradores (Ata de
Assembléia ou Alteracdo Contratual) — Copia autenticada, registrada na Junta
Comercial;
= Homologacdo da investidura no cargo dos Diretores, expedida pelo Banco Central do
Brasil — Cdpia autenticada;
= Carteira de Identidade dos Diretores — Copia autenticada;
= Cartdo de inscricdo do CPF/MF dos Diretores — Copia autenticada.

De Contratacao:
= Contratos:
- Agente de Compensacéo Pleno e Proprio — Contrato de Prestacdo de Servicos de
Compensacao e Liquidacédo de Operacoes.
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- Agente de Compensacdo Especifico — Contrato de Prestacdo de Servigos de
Compensacao e Liquidacdo de OperacOes
Termo de Indicacdo de Liquidante;
Termo de Responsabilidade da Conexdo a CBLC,;
Cartéo de Procuracdo de Credenciamento, Identificagdo e Assinaturas;
Carta de indicacdo de funcionario privilegiado para utilizacao dos servi¢os da CBLC;
Ficha Cadastral da instituicdo e dos Diretores.

1.1.2. Agente de Liquidacao Bruta
De Representacdao:

Estatuto Social ou, quando se tratar de Ltda., Contrato Social — Copia autenticada,
registrado na Junta Comercial e Homologado pelo Banco Central do Brasil (Gltima
atualizacdo);

Autorizacdo de funcionamento expedida pelo Banco Central do Brasil ou por outro
6rgdo que autorize o inicio das atividades da Instituicdo — Original ou Copia autenticada;
Balancete do més imediatamente anterior e balanco relativo aos ultimos trés semestres —
Copia autenticada;

Posicdo Acionaria da Instituicdo — Original ou Cdpia autenticada;

Comprovacao de eleicdo dos Diretores da Instituicdo e/ou administradores (Ata de
Assembléia ou Alteracdo Contratual) — Copia autenticada, registrada na Junta
Comercial;

Homologacédo da investidura no cargo dos Diretores, expedida pelo Banco Central do
Brasil — Cdpia autenticada;

Carteira de Identidade dos Diretores — Copia autenticada;

Cartdo de inscri¢cdo do CPF/MF dos Diretores — Copia autenticada.

De Contratacéo:

Contrato de Prestacdo de Servicos de Liquidacdo Bruta de operacbes — Mercado de
Renda Fixa Privada e Mercado de balc&o organizado.

Termo de Responsabilidade da Conexdo a CBLC,;

Cartdo de Procuracédo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;

Carta de indicacdo de funcionario privilegiado para utilizacao dos servicos da CBLC;
Termo de Indicacdo de Liquidante da Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia;
Ficha Cadastral dos Diretores;

Contrato de Prestacdo de Servicos de Liquidacdo Bruta de operagfes — Mercado de
Renda Fixa Privada e Mercado de balcao organizado.

1.1.3. Agente de Custodia
De Representacao:

Autorizagdo de funcionamento expedida pelo Banco Central ou por outro Orgdo que
autorize o inicio das atividades da Instituicdo — Original ou Copia autenticada;

Estatuto ou Contrato Social — Coépia autenticada, registrada na Junta Comercial e
homologada pelo Banco Central do Brasil,;

Comprovacéo de elei¢do dos Diretores da Instituicdo e/ou Administradores da Conta
(Ata de Assembléia ou Alteracdo Contratual) — Cdpia autenticada/registrada na Junta
Comercial;

Balanco ou Balancete — balango do ultimo semestre da data do pedido ou balancete
levantado em prazo ndo superior a 60 dias da data do pedido;
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Posicdo Acionaria da Instituicdo — Original ou cOpia autenticada;

Documento que outorga poderes ao administrador da Conta de Custddia para representar
a Instituicdo (se a conta for administrada);

Ato Declaratorio expedido pela CVM e/ou Cédigo Operacional CVM;

De Contratacéo:

Contrato de Prestacdo de Servigo de Custodia de Ativos;

Termo de Indicacdo de Banco de Agente de Custodia;

Cartdo Procuracdo de credenciamento, identificacdo e assinaturas;

Ficha Cadastral da institui¢do e dos diretores;

Termo de Adesdo ao Contrato de Prestacdo de Servico de Custddia de Ativos —
Opcional,

Carta de indicacdo de funcionario privilegiado para utilizacao dos servicos da CBLC;
Carta solicitando liberacdo de cracha para funcionério retirar documentos junto a CBLC
na Praca de Sdo Paulo — Opcional.

1.1.4.Liquidantes

Qualquer instituicdo financeira regularmente autorizada pelo Banco Central do Brasil a
funcionar como banco comercial esta apta a atuar como Liquidante, devendo, para tanto,
providenciar sua habilitacdo na CBLC e apresentar a seguinte documentacao:

De Representacdo:

Estatuto Social — clpia autenticada do Estatuto, registrado na junta comercial e
homologado pelo Banco Central do Brasil (Gltima atualizagéo);

Comprovacao de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de
Assembléia) — cOpia autenticada, registrada na junta comercial;

Homologacgédo da investidura no cargo dos Diretores, expedida pelo Banco Central do
Brasil — cOpia autenticada;

Copia da carteira de identidade dos diretores — cOpia autenticada;

Copia do cartdo de inscricdo do CPF/MF dos diretores — copia autenticada.

De Contratacao:

Declaracdo de adesdo as disposi¢cfes do Regulamento de Operacdes da CBLC e das
demais normas vigentes;

Cartdo Procuracédo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;

Ficha Cadastral de Liquidante;

Ficha Cadastral de Diretores;

Carta de indicacdo do funcionéario responsavel pela RSFN; e

Carta de indicacdo do funcionario responsavel pela atividade de Liquidacdo (piloto de
reservas).

2. CusTos DE ADMISSAO E MANUTENCAO

Para exercer as atividades de Agente de Compensacao, Agente de Custddia e Agente de Liquidacéo
Bruta perante a CBLC, devera ser comprovado o pagamento das taxas a seguir discriminadas.

O Diretor Presidente podera alterar, a qualquer tempo, os valores dessas taxas, divulgando 0s novos
valores ao mercado.

Pagina 102



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

2.1. Taxa de Credenciamento

Para exercer as atividades de Agente de Compensacéo, Agente de Custodia e Agente de Liquidacéo
Bruta perante a CBLC, deve-se comprovar 0 pagamento da taxa de credenciamento quando da
apresentacdo do pedido de admisséo, nos seguintes valores:

Categoria Taxa de Credenciamento
Agente de Compensagédo Pleno R$10.000,00
Agente de Compensacdo Proprio R$7.500,00
Agente de Compensagao Especifico R$5.000,00
Agente de Custodia R$5.000,00
Agente de Liquidacdo Bruta R$4.000,00

Caso o requerente desista do processo, a taxa de credenciamento ndo sera devolvida.

Caso seja requerida a admissdo como Agente de Compensacdo, Agente de Custodia e Agente de
Liquidacdo Bruta perante a Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia — CBLC e,
simultaneamente, a concessdo de Direitos de Liquidacdo — DL perante as Camaras de Derivativos,
de Cambio e de Ativos da BM&FBOVESPA, a taxa de credenciamento sera exigida uma unica vez.
Havendo distincdo entre a taxa de credenciamento cobrada para o exercicio das atividades de
Agente de Compensacao, Agente de Custddia e Agente de Liquidagdo Bruta perante a CBLC e para
a concessdo de DL perante as Camaras de Derivativos, de Cambio e de Ativos da
BM&FBOVESPA, sera exigida a taxa de maior valor.

2.2. Taxa de Admisséo

Para exercer as atividades de Agente de Compensacao, Agente de Custodia e Agente de Liquidacédo
Bruta perante a CBLC, deve-se comprovar 0 pagamento da taxa de admissé@o quando da
apresentacdo do pedido de admissédo, nos seguintes valores:

Categoria Taxa de Admissao
Agente de Compensagédo Pleno R$150.000,00
Agente de Compensagao Proprio R$100.000,00
Agente de Compensacdo Especifico R$50.000,00
Agente de Custodia R$30.000,00
Agente de Liquidagao Bruta R$10.000,00

2.3. Taxa de Manutencao Anual

Os Agentes de Compensacéo, Agentes de Custodia e Agentes de Liquidacao Bruta credenciados
deverdo efetuar o pagamento da taxa de manutenc¢éo anual, cujo valor corresponderé a 5% do valor
base estabelecido como taxa de admisséo.

A taxa de manutenc¢do anual deve ser paga sempre no primeiro dia Gtil do ano.

2.4. Fundo de Liquidacgao

Os Agentes de Compensacao deverdo aportar contribuicdo inicial minima para o Fundo de
Liquidacdo de Operaces, em valores diferenciados de acordo com a categoria dos Agentes de
Compensagao.
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Categoria Contribui¢cdo Minima para o FL
Agente de Compensagédo Pleno R$7.900.000,00
Agente de Compensacdo Proprio R$2.600.000,00

3. REQUISITOS DE CAPITAL

A CBLC, para fins de deliberacédo sobre a solicitacéo recebida, verifica a adequacéo da instituicao
requerente aos requisitos minimos de capital, técnicos e operacionais especificos ao desempenho da
atividade pretendida.

A CBLC verifica o atendimento aos requisitos de capital no momento da avaliacdo da solicitacdo
recebida e também periodicamente com o objetivo de garantir a permanente aderéncia aos
requisitos de capital.

3.1. Requisitos de Capital do Agente de Compensacgao
Os requisitos minimos de capital variam conforme a categoria de atuacdo do Agente de
Compensacao.

Para a verificacdo da observancia desses requisitos, os Agentes de Compensacdo instituicdes
financeiras devem encaminhar a Geréncia de Controle de Risco da CBLC, até o décimo quinto
dia de cada més, cdpias dos seguintes demonstrativos:

= Demonstrativo do patrimdnio liquido ajustado compativel com o grau de riscos de
operacdes ativas; e
= Demonstrativo da aplicacdo de recursos no ativo permanente.

Na apuracdo do patriménio liquido, do capital circulante liquido e do capital de giro proprio dos
Agentes de Compensacdo, a CBLC poderd ajustar as contas evidenciadas nos balancetes
enviados, de acordo com 0s seus exclusivos critérios e observadas as boas praticas de anélise de
demonstrativos financeiros.

3.1.1. Agente de Compensagéo Pleno — Instituicdo N&o Bancaria

As instituicdes que exercam a atividade de Agente de Compensagcdo Pleno e ndo sejam
instituicOes bancarias (bancos maultiplos, bancos comerciais ou bancos de investimento) devem
apresentar 0s seguintes requisitos minimos de patriménio liquido, capital circulante liquido e
capital de giro proprio:

Patriménio Liquido (PL):
* R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes por Participante de Negociagdo ou Investidor
Qualificado; ou
» R$3,0 milhdes e R$2,0 milhGes para cada R$100,0 milhdes liquidados mensalmente por
Participante de Negociacao ou por Investidor Qualificado; ou
= O maior entre os dois acima, limitado ao méximo de R$17,0 milhdes.

Capital Circulante Liquido (CCL) / Capital de Giro Proprio (CGP):
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* R$1,0 milhdo e R$0,5 milh&o por Participante de Negociagéo ou Investidor Qualificado;
ou

= R$1,0 milhdo e R$0,5 milh&o para cada R$100,0 milhdes liquidados mensalmente por
Participante de Negociacao ou por Investidor Qualificado; ou

= O maior entre os dois acima, limitado ao maximo de R$15,0 milhdes.

3.1.2. Do Agente de Compensacéao Pleno — Instituicdo Bancaria

As instituicOes que exercam a atividade de Agente de Compensacdo Pleno e sejam instituicdes
bancérias (bancos multiplos, bancos comerciais ou bancos de investimento) devem apresentar 0s
seguintes requisitos minimos de patrimoénio liquido e folga de imobilizaces:

Patrimonio Liquido (PL):

* R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes por Participante de Negociagdo ou por Investidor
Qualificado; ou

» R$3,0 milhdes e R$2,0 milhGes para cada R$100,0 milhdes liquidados mensalmente por
Participante de Negociagéo ou por Investidor Qualificado; ou

= Patriménio Liquido exigido, como definido no Anexo IV da Resolugdo CMN n° 2.099,
de 17/08/94, e legislacio posterior (célculo do indice de Basiléia); ou

= O maior entre 0s trés acima, limitado ao maximo de R$17,0 milhdes.

Na verificacdo dos requisitos minimos acima estabelecidos, serd considerado o PLA -
patrimdnio liquido ajustado, na forma da Resolu¢cdo CMN n° 2.099 acima.

Além do atendimento ao requisito de Patriménio Liquido, os Agentes de Compensacdo que
sejam institui¢fes bancérias devem atender também aos requisitos de:

= Indice de ImobilizagBes, como definido na Resolugdo CMN n.° 2.283, de 05/06/1996, e
legislacdo posterior, aplicando-se 0 mesmo percentual maximo requerido pelo CMN ou
pelo Banco Central do Brasil; e

» Folga de Imobilizacdes, calculada de acordo com a Resolu¢do CMN n.° 2.283:

e R$1,0 milhdo e R$0,25 milhdo por Participante de Negociacdo ou por Investidor
Qualificado; ou

e R$1,0 milhdo e R$0,5 milhdo para cada R$100,0 milhdes liquidados mensalmente
por Participante de Negociagdo ou por Investidor Qualificado; ou

e O maior entre 0s dois acima, limitado ao requisito maximo de R$15,0 milhdes.

Na verificacdo desses requisitos minimos serdo considerados 0os mesmos critérios utilizados pelo
Banco Central do Brasil, especialmente nos casos em que a instituicdo tenha optado pela
apuracdo consolidada dos Limites Operacionais, nos termos da Resolugdo CMN n.° 2.283.

Para a verificacdo da observancia desses requisitos, os Agentes de Compensagdo Proprios e
Plenos instituicdes financeiras devem encaminhar a geréncia de Controle de Risco da CBLC, até
o0 déecimo quinto dia de cada més, copias dos seguintes demonstrativos:

»= Demonstrativo do Patriménio Liquido Ajustado Compativel com o Grau de Riscos de
Operag0es Ativas; e
= Demonstrativo da Aplicacdo de Recursos no Ativo Permanente.
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Na apuracdo do Patrimdnio Liquido, do Capital Circulante Liquido e do Capital de Giro Proprio

dos

Agentes de Compensacdo, a CBLC podera ajustar as contas evidenciadas nos balancetes

enviados, de acordo com 0s seus exclusivos critérios e observadas as boas praticas de analise de
demonstrativos financeiros.

Conforme disposto no Regulamento de Operac6es da CBLC, a CBLC pode, a seu critério,
alterar os requisitos minimos de capital.

3.1.3. Do Agente de Compensacdo Préprio e do Agente de Compensacao

Especifico — Instituicdo N&o Bancéria
As instituicBes que exercam a atividade de Agente de Compensacdo Proprio e ndo sejam
instituicdes bancérias (bancos mdultiplos, bancos comerciais ou bancos de investimento)
devem apresentar 0s seguintes requisitos minimos de patriménio liquido, capital circulante
liquido e capital de giro préprio:

= Patrimdnio Liquido (PL) — exigéncia de patriménio minimo estabelecida pelo Banco
Central do Brasil: R$3,0 milhdes; e

= Capital Circulante Liquido (CCL) / Capital de Giro Proprio (CGP) igual ou maior a
R$600 mil.

3.14. Do Agente de Compensacdo Proprio e do Agente de Compensacao

3.2.

Especifico — Institui¢do Bancéria
As instituicbes que exercam a atividade de Agente de Compensacdo Proprio e sejam
instituicdes bancarias (bancos mdltiplos, bancos comerciais ou bancos de investimento)
devem apresentar 0s seguintes requisitos minimos de patrimonio liquido e folga de
imobilizaces:

O maior valor de Patriménio Liquido (PL) entre:

» R$3,0 milhges; ou

= Patrimdnio Liquido exigido, como definido no Anexo IV da Resolugdo CMN n° 2.099,
de 17/08/94, e legislacio posterior (célculo do indice de Basiléia).

Na verificacdo destes requisitos serd considerado o PLA — Patrimdnio Liquido Ajustado, na
forma da Resolugdo CMN n.° 2.099 acima.

Além do atendimento ao requisito de Patriménio Liquido, os Agentes de Compensacgédo que
sejam institui¢des bancérias devem atender também aos requisitos de:

= indice de ImobilizacBes, como definido na Resolugio CMN n.° 2.283, de 05/06/1996, e
legislacdo posterior, aplicando-se o mesmo percentual maximo requerido pelo CMN ou
pelo Banco Central do Brasil; e

= Folga de Imobilizagbes, calculada de acordo com a Resolugdo CMN n.° 2.283,
mencionada acima, aplicando-se o requisito minimo de R$1,0 milhéo.

Requisitos de Capital e Limites de Custodia do Agente de Custodia
Os requisitos minimos de capital variam conforme a categoria de atuacdo do Agente de
Custodia.
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Para a verificacdo da observancia desses requisitos, 0s Agentes de Custodia instituicdes
financeiras devem encaminhar a CBLC, até o décimo quinto dia de cada més, cdpias do
demonstrativo do patriménio liquido ajustado.

Na apuragdo do patrimonio liquido, a CBLC podera ajustar as contas evidenciadas nos
balancetes enviados, de acordo com 0s seus exclusivos critérios e observadas as boas
praticas de anélise de demonstrativos financeiros.

O valor dos Ativos em custodia a ser considerado para verificagdo do enquadramento no
Limite de Custodia sera aquele calculado no ultimo dia do més, ou a qualquer momento a
critério da CBLC, tendo como base a quantidade depositada de cada Ativo e o ultimo preco
médio verificado no mercado onde for negociado.

3.2.1. Do Agente de Custodia Pleno
As instituicGes que exercam a atividade de Agente de Custodia Pleno devem possuir
Patriménio Liquido superior a R$10 milhdes.

Os Agentes de Custodia Plenos podem custodiar Ativos junto a Depositaria sem limite pré-
estabelecido.

A CBLC poderd, a qualguer momento, estabelecer Limites de Custodia para os Agentes de
Custodia Plenos.

3.2.2. Do Agente de Custodia Proprio
As instituicbes que exercam a atividade de Agente de Custddia Préprio deverdo possuir
Patrimdnio Liquido superior a R$1,5 milhdo.

Os Agentes de Custddia Proprios que possuam Patriménio Liquido superior a R$1,5 milhdo
e inferior a R$5 milhdes deverdo atender as seguintes regras:

»= Respeitar o Limite de Custodia correspondente ao valor do patrimoénio liquido
multiplicado por um indice igual a 10; e

= Respeitar o Limite de Custddia correspondente ao valor custodiado de R$20 milhdes
para o conjunto de clubes de investimento e investidores institucionais para os quais
prestem servico de custddia.

Os Agentes de Custodia Proprios que possuam Patrimdnio Liquido igual ou superior a R$5
milhdes e inferior a R$10 milhdes deverdo respeitar o Limite de Custddia correspondente ao
valor custodiado de R$20 milhGes para o conjunto de clubes de investimento e investidores
institucionais para os quais prestem servigo de custodia.

O valor do Patriménio Liquido referido sera aquele consolidado considerando valor
constante dos demonstrativos financeiros do Agente de Custddia e empresas integrantes do
grupo econémico de que faca parte.

Para efeito do disposto neste item, sera considerado como grupo econdmico aquele
constituido por acionistas controladores e empresas filiadas, entendendo-se como empresa
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filiada aquela que controle, ou seja, direta ou indiretamente controlada pelo Agente de
Custodia.

O indice a que se refere o Limite de Custddia podera ser alterado pela CBLC, a qualquer
tempo, e devera ser comunicado aos Agentes de Custddia.

N&o sera considerado para adequacgéo ao Limite de Custodia o valor dos Ativos:

= Da conta propria do Agente de Custddia;

= Da Conta de Custodia de Investidores pessoas fisicas ou juridicas que facam parte do
mesmo grupo econdmico do Agente de Custodia;

= Objeto de colocacdo primaria em processo de liquidacdo mantidos em Contas de
Custodia de Investidor que tenha, formalmente, dispensado toda e qualquer
reivindicacdo ou pleito reparatério sobre mecanismos de protecdo de investidor mantidos
pela CBLC ou por quaisquer Ambientes de Negociacdo para os quais a CBLC preste
Servigo;

= Da Conta de Custodia de Investidor, detentor de posi¢do superior a R$1 milhdo, que
tenha, formalmente, dispensado toda e qualquer reivindicacao ou pleito reparatério sobre
mecanismos de protecdo de investidor mantidos pela CBLC ou por quaisquer Ambientes
de Negociagéo para os quais a CBLC preste servico.

3.2.3. Do Agente Especial de Custddia
Os Agentes Especiais de Custodia podem custodiar Ativos junto a Depositaria Unica e
exclusivamente para Conta de Custodia prépria sem requisito minimo de patriménio liquido
e Limite de Custodia pré-estabelecidos.

A CBLC podera, a qualquer momento, estabelecer Limites de Custddia para o Agente
Especial de Custodia.

4. REQUISITOS TECNICOS E DE SEGURANCA DE INFORMACOES

A homologacdo do Participante pela CBLC ou por entidade certificadora por ela credenciada é
pré-requisito para inicio das atividades. Anualmente, em datas previamente divulgadas, o
Participante serd avaliado quanto ao atendimento dos requisitos técnicos e de seguranca de
informagdes. A CBLC poderd, a qualquer momento, decidir pela realizacdo de avaliagdo devido
a problemas intermitentes do Participante observados pela CBLC.

Na avaliacdo anual, o Participante que ndo atender aos requisitos estabelecidos estara sujeito as
penalidades descritas a seguir, cumulativamente ou ndo, de acordo com a gravidade da infracéo:
= Multa ndo superior a R$10.000,00;

= Suspens&o de parte ou todos 0s seus Servicos;

= Descredenciamento.

Consideram-se requisitos técnicos necessarios para a autorizagdo do Participante e manutencao
da autorizacdo:
= Indicacdo do responsavel pela area de Tecnologia nos moldes do modelo a seguir que devera
ser encaminhado para o e-mail cab@bovespa.com.br.
Contatos Técnicos
Responsavel pela area de Tecnologia:
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Localizacdo(*): Matriz ( ) Filial ( )
(*) Em caso de filial, informar o enderego.

Existem contatos técnicos no turno da noite? Sim () Né&o ( )
Em caso afirmativo, indicar nomes, telefones e e-mails.
Manter processos continuos e atualizados de:

- Planejamento de capacidade de processamento de dados dos servidores de rede
para bom atendimento aos seus clientes (estudo prevendo quantidade estimada de
clientes cadastrados, transagdes, posigoes, etc.);

- Monitoracdo e posicionamento mensal para a Bolsa e CBLC dos numeros
estimados para os proximos 12 meses e os verificados nos ultimos 6 meses;

Possuir conexao adequada para suas dependéncias:

- As conexdes devem se realizar através da RCCF ou VPN via Internet, entre os
enderecos oficiais (matriz e filiais) do Participante e a CBLC, conforme a
orientacdo técnica da CBLC,;

- A capacidade da conexdo deverda ser a indicada na Tabela de Precos e Servicos
da CBLC.

Possuir contratos de aquisicdo e manutencdo de toda sua infra-estrutura de hardware,
software basico e sistemas aplicativos com vistas a atualizagdo e solucao de problemas;
Conservar atualizado o inventario de sua infra-estrutura de tecnologia (servidores,
roteadores, switchs, storage, estacfes de trabalho, impressoras, etc.);

Possuir infra-estrutura de comunicacdes (telefonia) adequadas, com gravacao nos setores de
controle do Participante que mantém contato com clientes e coma CBLC;

Manter controle de acesso fisico e 16gico as informagfes do Participante / usuério interno e
seus clientes, com logs dos acessos; e

Controlar versdes de sistemas instalados no ambiente de producdo e manter trilhas de
auditoria sobre as mudancas.

Consideram-se requisitos técnicos necessarios para os Agentes de Compensacéo e Agentes de
Custodia Plenos:

Possuir instalacbes dedicadas (CPD), isoladas e protegidas, onde serdo instalados seus
servidores e acesso de comunicacdo, com controle de temperatura e umidade.

Possuir infra-estrutura alternativa de armazenamento de energia (nobreak). Este ambiente
deve ter processo adequado de controle de acesso para pessoas autorizadas;

Manter esquema de seguranca de informacao e processos que permitam controle e inibicéo
contra ataques logicos externos e internos (antivirus, firewall, etc.);

Manter back ups de dados de seus sistemas, em periodicidade conforme determinam as
normas e legislacéo vigente;
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Ter processos de tolerancia a falhas e de contingéncia para seus processos criticos, bem
como plano de recuperacdo de desastre. Indicar o endereco de seu site principal e de
contingéncia de tecnologia; e

Testar periodicamente, a0 menos duas vezes ao ano, seu plano de recuperacdo de desastre.

Consideram-se ainda recomendaveis a ado¢do das seguintes praticas:

Contratacdo de equipamentos e software fabricados por fornecedores de reconhecida
idoneidade e qualidade técnica;

Possuir infra-estrutura alternativa de geracdo de energia (gerador). Este ambiente deve ter
processo adequado de controle de acesso para pessoas autorizadas;

Utilizacdo de cabeamento estruturado em sua rede interna;

Dimensionamento dos equipamentos de rede de dados interna para suportar o transito de
dados com performance e seguranca adequadas, bem como a flexibilidade para a
segmentacdo e/ou instalacdo de redes, necessarios ao suporte de seus negocios;

Manutencdo de links de comunicacdo em velocidade adequada nas conexdes do Participante
(matriz e filiais) com seus sites externos de contingéncia ou prestadores de servigos de
processamento ou hospedagem (caso existam);

Manutencdo de canais de acesso a Internet em quantidade e velocidade adequada para bom
atendimento aos seus clientes;

Manutencdo de controle unificado para registro e acompanhamento de incidentes com
sistemas, infra-estrutura de informatica ou telecomunicacdes;

Manutencdo de pessoal interno ou contratado, em quantidade adequada e com capacitacao
técnica suficiente para administrar a infra-estrutura de tecnologia, seus sistemas aplicativos e
seu processamento diario;

Manutencdo de processo de gerenciamento de mudancas de sistemas e infra-estrutura que
preveja analise de impacto, plano de validacdo e plano de retorno em caso de falha na
mudanca, com foco em manter disponivel os servicos prestados aos seus clientes;
Estabelecimento de processo que analise de forma continua os incidentes graves e/ou
repetitivos em busca da correcdo da causa raiz.

5.DELIBERACAO DA CBLC

Com base na analise da documentacdo apresentada, a CBLC avalia a adequacdo da instituicao
requerente a categoria de atuacdo pretendida e a comunica formalmente sobre sua aprovagao ou

ndo.
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, ANEXO 11 )
CRITERIOS DE ACEITAGCAO DE OPERAGOES

Os critérios de Aceitacdo de OperacOes pela CBLC referem-se, direta ou indiretamente, as regras e
parametros de fechamento de Operacdes presentes nos Sistemas de Negociagdo dos diferentes
Ambientes de Negociacdo para os quais a CBLC presta servicos de Compensacao e Liquidacéo.
Tais regras e pardmetros estdo integralmente refletidos nos Regulamentos de Operacoes,
Procedimentos Operacionais, Oficios Circulares ou outros instrumentos, além das praticas de
mercado dos referidos Ambientes de Negociacéo.

Os critérios de Aceitacdo descritos neste Anexo incorporam, portanto, um subconjunto das regras
de negociacdo que se aplicam em cada Ambiente de Negociacdo. As alteracdes nas condicdes de
negociacao que afetem os critérios de Aceitacdo de Operagdes sdo conjuntamente acordados entre a
CBLC e os Ambientes de Negociacéo.

1. RENDA VARIAVEL

No Mercado de renda varidvel, as Operacdes registradas no MegaBolsa sdo passiveis de Aceitacdo
pela CBLC.

1.1 SISTEMA DE NEGOCIACAO DO SEGMENTO BoveEsPA DA BM&FBOVESPA -
MEGABOLSA

O sistema de negociacdo do Segmento Bovespa da BM&FBOVESPA - 0 MegaBolsa - compreende

o sistema eletrénico de negociacao.

O registro de Operacbes no MegaBolsa esta condicionado ao atendimento de condicGes especificas
relacionadas ao Ativo negociado, a quantidade e ao preco. Além destes requisitos, que sao
monitorados automaticamente pelo MegaBolsa, a CBLC verifica, para fins de Aceitacdo de
Operac0es, a vinculagédo do Participante de Negociacdo a um Agente de Compensacdo da CBLC e a
disponibilidade de Limite Operacional do Participante de Negociacdo e do Agente de
Compensacao.

1.1.1 ATIVOS NEGOCIADOS E T1POS DE OPERACAO

Somente sdo passiveis de Aceitagdo pela CBLC, para fins de Liquidagdo, as OperagOes a vista, a
termo, de opc¢des e contratos futuros com agdes preferenciais e ordinarias de companhias abertas
listadas no Segmento Bovespa da BM&FBOVESPA ou registradas no Mercado de balcéo
organizado, bem como indices e cestas de Ativos criados sobre estas acgdes, registradas no
MegaBolsa e que obedecam as caracteristicas descritas no Capitulo I, secdo 3. A relacdo dos
Ativos negociados no MegaBolsa é divulgada diariamente pela BM&FBOVESPA aos seus
Participantes de Negociacdo do Segmento Bovespa através do Boletim Diério de InformacGes
(BDI), do endereco eletronico da BM&FBOVESPA, da Agéncia de Noticias BM&FBOVESPA e
do préprio MegaBolsa.

Os Ativos objeto de Operagdes registradas no MegaBolsa e passiveis de Aceitagdo pela CBLC sdo
previamente acordados entre a CBLC e a BM&FBOVESPA.
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O Ativo negociado e o tipo de Operagdo sdo informados pelo Participante de Negociacdo no
momento da colocacdo das ordens de compra e venda através do cddigo de negociacéo do Ativo. O
cddigo de negociacéo define o Emissor, o tipo do Ativo (PN ou ON), a classe do Ativo (PNA, PNB
etc.) e o tipo de Operacdo (& vista, a termo, opc¢éo e futuro).

As ofertas colocadas com Ativos que tiveram sua negociacdo suspensa no MegaBolsa ndo séo
passiveis de fechamento no sistema de negociacdo no Segmento Bovespa da BM&FBOVESPA e de
Aceitacdo pela CBLC.

Os Ativos suspensos sdo divulgados ao mercado pelo Diretor do Pregdo, no proprio sistema
eletrénico de negociacdo e em agéncia de noticias da BM&FBOVESPA.

1.1.2 COLOCAGAO DE ORDENS E FECHAMENTO DE OPERAGOES

Somente Participantes de Negociacdo que estejam devidamente cadastrados no Segmento Bovespa
da BM&FBOVESPA e que estejam conectados ao MegaBolsa podem registrar ofertas de compra e
venda. Ao colocar as ordens, os Participantes de Negociacdo devem informar a natureza da
Operacdo (compra ou venda), o cdédigo de negociacdo do Ativo no Segmento Bovespa da
BM&FBOVESPA, a quantidade de Ativos objeto de negociacdo (lote de cotacdo unitario e por lote
de mil acdes, conforme o Ativo) e o prego por lote de cotacao.

Sédo fechadas no MegaBolsa as Operagdes a vista cujas ordens de compra e venda apresentem:

0 mesmo codigo de negociacao;

natureza da ordem oposta (compra e venda);

quantidades multiplas do lote padrdo de negociacédo do Ativo;

preco dentro dos parametros de variacdo de preco estabelecidos para negociacdo em bolsas,
conforme disposto no item (1.1.5) desta secé&o.

Sé&o fechadas no MegaBolsa as Operagdes a termo, de opgdes e de contratos futuros cujas ordens de
compra e venda apresentem:

e 0 mesmo codigo de negociacdo;

natureza da ordem oposta (compra e venda);

caracteristicas idénticas com relacdo a prazo e vencimento dos contratos;

quantidades multiplas do lote padrdo de negociacdo do Ativo; e

preco dentro dos pardmetros de variacdo de preco estabelecidos para negociagdo em bolsas,
conforme disposto no item (1.1.5) desta segé&o.

Nos mercados a vista, de opcOes e a futuro, as Operacdes sdo fechadas observando-se
primeiramente o critério de melhor preco e posteriormente a ordem cronoldgica de colocacdo de
oferta no MegaBolsa.

No mercado a termo, as Operagdes sdo fechadas atraves da escolha da oferta a ser fechada pelo
Participante de Negociagéo (procedimento de hit and take), sem que sejam considerados 0s precos
das ofertas e a ordem cronoldgica da sua colocagéo.

1.1.3 REGISTRO DE OPERACOES
O registro de Operac0es realizadas no sistema eletrdnico de negocia¢ao ocorre imediatamente apos
o fechamento da Operagdo. As OperacOes sdo fechadas com base no cruzamento das ofertas de
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compra e venda inseridas pelos Participantes de Negociacdo compradores e vendedores. O registro
das Operagdes no sistema eletrénico de negociacdo é automatico, ndo havendo riscos de um dos
Participantes de Negociacdo envolvidos ndo reconhecer a Operacdo. As ofertas registradas sdo
armazenadas pelo sistema central da BM&FBOVESPA, o qual faz a checagem de todos os dados
no momento do envio da oferta, podendo aceita-la ou rejeita-la.

1.1.4 CANCELAMENTO E CORREGAO DE OPERAGOES

O cancelamento ou a correcdo de Operagdo registrada no MegaBolsa durante a sessdo de
negociacdo somente é admitido em carater excepcional, cabendo aos Participantes de Negociacdo
intervenientes na negociagdo comprovarem o0s motivos de tal solicitacdo. A correcdo ou
cancelamento serd autorizado pela BM&FBOVESPA desde que ndo acarrete sensivel modificacao
das condigdes de mercado e da formacéo de precos.

1.1.5 PARAMETROS DE VARIACAO EM PRECO E QUANTIDADE

1.151 Operacoes a Vista em Bolsa

A Instrucdo CVM n°168 dispGe que as bolsas de valores deverdo adotar procedimentos especiais de
negociacao para as Operagdes a vista que representem:

- quantidade de Ativos sensivelmente superior a média didria negociada nos ultimos pregdes,
mesmo que a negociagdo ndo envolva transferéncia de controle, e

- preco sensivelmente superior ou inferior a média dos Gltimos pregdes.

Os parametros estabelecidos para variacdes em quantidades e precos sdo:

A.- Quantidade

As Operagdes que ultrapassem o limite referido no item (1.1.2) s&o submetidas a leil&o, obedecendo
aos seguintes parametros:

- Leildo imediato: quando o lote de acdes esta entre 5 e 10 vezes a média, ou representa de 0,50% a
0,99% das acOes ordinarias;

- Leildo com anuncio prévio de 15 minutos: lote inferior a 10 vezes a média e compreendendo
entre 1% e 2,99% das acdes preferenciais;

- Leil&o com andncio prévio de 1 hora: lote superior a 10 vezes a média ou entre 1% e 2,99% das
acOes ordinarias, ou entre 3% a 4,99% das acles preferenciais;

- Leildo com anuncio prévio de 1 dia atil: lotes que representem de 3% a 6% das a¢Ges ordinarias,
ou de 5% a 20% das agdes preferenciais;

- Leildo com anudncio prévio de 2 dias Uteis: lotes superiores a 6% das a¢des ordinarias ou a 20%
das acOes preferenciais.

B.- Preco
As OperacOes cujo preco apresente oscilacdo acima do admitido em relacdo ao preco base sdo
submetidas a leildo. Para definicdo do preco base é considerada a Ultima cotacdo no MegaBolsa
onde foi negociada a maior quantidade nos altimos 30 pregdes.
A realizacdo de leilGes obedece aos seguintes parametros:
- Leildo imediato: Operagdes cujo preco apresente oscilacdo entre 10% e 20% - exclusive - sobre o
ultimo negdcio realizado com agdes, recibos e direitos;
- Leildo com andncio prévio de 15 minutos:

« Operagdes cujo preco apresente oscilacdo igual ou superior a 20% sobre a ultima

Operacéo realizada;
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« no caso especifico de acbes, recibos e direitos com altissima liquidez, Operacdes cujo
preco apresente variacdo superior a 5% sobre a Gltima Operacdo realizada no mesmo
pregéo;

= se 0 Ativo estiver sendo negociado pela primeira vez;

« se ndo houve Operacao anterior no mesmo pregao e nos 5 pregdes anteriores.

No caso em que uma Operacdo deva ser submetida a leildo por mais de um critério (preco e
quantidade), deverd ser realizado o leildo de maior prazo.

Independente dos critérios acima, 0 Gerente de Pregdo poderad determinar que uma Operacao seja
submetida a leildo, quando, a seu critério, o tamanho do lote a ser negociado exceda a quantidade
considerada normal ou para assegurar a continuidade dos precos.

1.15.2 Operacoes de Opcoes e de Contratos Futuros em Bolsa

Para as Operacdes de opcdes, 0 MegaBolsa realiza as mesmas verificacdes realizadas para as
OperacBes a vista. Além destas verificacgbes a BM&FBOVESPA analisa 0 preco teorico
apresentado por um modelo de precificacdo valido para a opcdo no momento da Operacao

Para Operac0es a futuro, sdo seguidas as mesmas regras das Operagdes a vista quanto as oscilacoes
de preco.

1.1.5.3. Operac0es a Vista em Mercado de Balcédo Organizado.
A CBLC adota para as Operagdes realizadas em Mercado de balcdo organizado procedimentos
especiais de negociacao para as Operacdes a vista que representem:
- quantidade de Ativos sensivelmente superior a média diaria negociada nos altimos
pregdes, mesmo que a negociacdo ndo envolva transferéncia de controle;
- preco sensivelmente superior ou inferior ao Ultimo preco negociado; e
- baixa negociabilidade.

A.- Quantidade

Os parametros estabelecidos para variagdes em quantidades séo:

- Leildo com andncio prévio de 15 minutos: lote superior a 10 vezes a média negociada nos
ultimos 30 pregdes e compreendendo entre 1% e 2,99% das ac¢Oes ordinarias ou preferenciais;

- Leildo com anuncio prévio de 1 hora: lote superior a 3% das acbes ordinarias ou
preferenciais;

B.- Preco

Os paré@metros estabelecidos para variagcdes em preco s&o:

- Leildo com anudncio previo de 5 minutos: caso de oscila¢do positiva ou negativa a partir de
10% sobre o ultimo preco negociado.

C.-- Negociabilidade

- Leildo com anuncio prévio de 5 minutos: caso o Ativo ndo tenha sido negociado nos ultimos
5 pregdes ou 0 Ativo esteja sendo negociado pela primeira vez no Mercado de Balcéo
Organizado.
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1.1.6 AGENTE DE COMPENSAGAO E LIMITE OPERACIONAL
Além dos parametros de Ativo, quantidade e preco consistidos no MegaBolsa, a CBLC verifica,
para fins de Aceitagao:

e se ao Participante de Negociacdo que intermediou a Operagdo estd associado, no sistema de
cadastro de Participante, a Agente de Compensacao responsavel pela Liquidagdo das Operacdes;
e

e se 0 Participante de Negociacdo que intermediou a Operagdo e 0o Agente de Compensacao
responsavel pela sua Liquidacdo possuem, no sistema de controle de limites, Limite Operacional
disponivel.

As OperacOes registradas no MegaBolsa somente sdo aceitas pela CBLC apés realizada a
verificacdo da disponibilidade de Limite Operacional do Participante de Negociagdo junto ao seu
Agente de Compensacéo e a disponibilidade de Limite Operacional do Agente de Compensacéo do
Participante de Negociacao que intermediou a Operacéo junto a CBLC.

O monitoramento do Limite Operacional do Agente de Compensacdo e do Participante de
Negociacao obedece as regras e parametros descritos no Capitulo V deste documento.

2.RENDA FIXA PRIVADA

2.1 SISTEMA ELETRONICO DE NEGOCIACAO DO SEGMENTO BOVESPA — BOLSA E BALCAO
ORGANIZADO - BOVESPA FIX

O BOVESPA FIX é um ambiente de negociacdo de titulos de renda fixa, onde as operacGes sao
fechadas no sistema eletrdnico pelo melhor preco, obedecendo a ordem cronoldgica de entrada de
ofertas (order driven). No mercado de balcdo organizado de renda fixa do Segmento Bovespa,
admite-se o registro das operacdes realizadas pelo telefone, na mesma plataforma de negociacéo do
BOVESPA FIX. Além do registro de operacBes, no mercado de balcdo organizado disponibiliza
uma roda de negociacdo onde podem ser efetuados negdécios de acordo com as regras de um sistema
order driven.

No Mercado de Renda Fixa Privada, somente as Operacgdes registradas no sistema eletrénico de
negociacdo do Segmento Bovespa - BOVESPA FIX - séo passiveis de Aceitacdo pela CBLC.

A realizagdo de Operagdes é condicionada ao atendimento de condigdes especificas relacionadas ao
Ativo negociado, ao tipo de Operagdo, a quantidade de Ativos negociados, ao preco e ao Limite
Operacional dos seus Participantes de Negociacéo.

2.1.1 ATIVOS NEGOCIADOS E T1POS DE OPERACOES

Sdo passiveis de Aceitacdo pela CBLC para fins de Liquidacdo, as Operac¢es com titulos de renda
fixa privada, registradas no BOVESPA FIX e que obedecam as caracteristicas descritas no Capitulo
Il - secdo 3 deste Procedimento. A relacdo dos Ativos negociados no BOVESPA FIX é divulgada
diariamente pela BM&FBOVESPA atraves do endereco eletrénico dessa entidade administradora
de mercado organizado de valores mobiliérios, da sua Agéncia de Noticias e da propria plataforma
de negociacao.

Pagina 115



BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa

Os Ativos objeto de Operacdes registradas no BOVESPA FIX e, passiveis de Aceitacdo pela
CBLC, séo previamente fixados.

O Ativo negociado e o tipo de Operagdo sdo informados pelo Participante de Negociacdo no
momento da colocacdo das ordens de compra e venda.

As Operacdes realizadas com Ativos que tiveram sua negociacdo suspensa ndo sdo passiveis de
registro no sistema de negociagdo e de Aceitacdo pela CBLC.

A suspensdo dos Ativos € divulgada ao mercado da Agéncia de Noticias BM&FBOVESPA e no
préprio BOVESPA FIX.

2.1.2 COLOCAGAO DE OFERTAS E FECHAMENTO DE OPERAGOES

Somente Participantes de Negociacdo que estejam devidamente cadastrados na BM&FBOVESPA
para a realizacdo de Operacdes atraves do BOVESPA FIX e estejam conectados a plataforma de
negociagdo podem colocar ofertas de compra e venda nas rodas para as quais estdo habilitados a
atuar.

Ao colocar as ofertas, os Participantes de Negociagdo indicam o cddigo de negociacdo do Ativo, a
natureza da oferta (compra ou venda), a quantidade de Ativos objeto de negociacdo (unidade de
negociacdo), as condi¢des de quantidade para fechamento (divisibilidade da oferta e quantidade
minima aceita para fechamento) e o preco por unidade de negociacao.

Séo registradas no BOVESPA FIX as OperacOes realizadas dentro dos Limites Operacionais dos
Participantes de Negociacdo comprador e vendedor e cujas ofertas de compra e venda apresentem:

e 0 mesmo codigo de negociacao;

e natureza de oferta oposta (compra e venda); e

e auséncia de restricdes relativas a quantidade;

Os Limites Operacionais dos Participantes de Negociacdo sdo atualizados no BOVESPA FIX em
tempo real a partir do Sistema de Controle de Limites da CBLC.

Operac0es realizadas no mercado de balcdo organizado administrado pela BM&FBOVESPA séo
acordadas previamente por telefone e depois registradas na plataforma de negociacdo que é a
mesma do BOVESPA FIX. Podem também ser efetuadas operacdes por meio de ofertas, em roda
especifica para este fim.

2.1.3 REGISTRO DE OPERACOES

As Operacdes realizadas por meio das ofertas no BOVESPA FIX e no mercado de balcéo
organizado administrado pela BM&FBOVESPA séo registradas com base na comparacdo das
ordens de compra e venda inseridas pelos Participantes de Negociacdo compradores e vendedores.
Operac0es realizadas por telefone sdo registradas no mercado de balcdo organizado administrado
pela BM&FBOVESPA por meio de insercdo dos dados do negocio por um dos Participantes de
Negociacao e posterior confirmacao pela respectiva contraparte (duplo comando).

2.14 CORRECAO E CANCELAMENTO DE NEGOCIOS
O cancelamento ou a correcdo de Operacdo registrada no BOVESPA FIX e no mercado de balcéo
organizado administrado pela BM&FBOVESPA durante a sessdo de negociagdo somente é
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admitido em carater excepcional, cabendo aos Participantes de Negociacdo intervenientes na
negociagdo comprovarem os motivos de tal solicitacdo. A corre¢cdo ou cancelamento podera ser
autorizado pela BM&FBOVESPA a seu exclusivo critério.

2.1.5 PARAMETROS DE VARIAGAO EM PREGO

Sé&o objeto de procedimentos especiais (leildo com livre interferéncia de compradores e vendedores)
as OperacOes cujo preco apresentar, em relacdo ao Ultimo preco de referéncia, oscilacdo maior que
0s percentuais estabelecidos nos parametros de negociagdo do Ativo (Tunel).

O tanel representa um intervalo de oscilacdo de precos dentro do qual as OperacGes realizadas tém
curso normal, sem a necessidade de adoc¢do de procedimentos especiais. O tunel de preco de cada
Ativo é definido por meio da aplicagdo de um percentual maximo de oscilagdo, positiva ou
negativa, sobre o preco de referéncia do Ativo.

No BOVESPA FIX, o preco de referéncia é:

e 0 preco de fechamento do dia anterior, atualizado ou ndo, de acordo com as caracteristicas da
emisséo;

e 0 preco teorico atualizado do Ativo;

e outro preco fixado pela BM&FBOVESPA, tendo em vista as condi¢fes de mercado.

O prego de fechamento varia conforme a relagdo existente entre a quantidade efetivamente ofertada
e a quantidade minima estabelecida pela BM&FBOVESPA, podendo corresponder ao preco da
ltima Operacdo realizada; ao preco de fechamento do dia anterior ou ao pre¢o calculado pela
BM&FBOVESPA.
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